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一、豆粕产业链行情 

商品 初价格 末价格 涨跌 
生猪-外三元 10.73 13.16 22.65% 

肉鸡 8.92 9.24 3.59% 
豆粕 3808.67 3942.00 3.50% 
大豆 4479.33 4483.33 0.09% 
鸡蛋 8.99 8.84 -1.67% 

 
 

 



  生意社——大宗商品数据商 
 

 2

二、豆粕商品情报 

1、豆粕价格走势 

 

2、豆粕月涨跌图 
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3、豆粕情报 

●“猪周期”拱出豆粕期货“十一连阳”

要想知道猪对豆粕的食欲，只需看大连豆粕期货价格。截至 5 月 26 日，主力合约 1409 收报

每吨 3866 元，近两个月来累计涨幅超过 20%。 
 
●菜粕豆粕期价下滑 成交千万手

“菜粕昨日的成交量占全国的 28 .89%，豆粕资金流出量居于上市品种之首。”银河期货油脂

油料事业部总经理谢祁告诉期货日报记者。经过两个多月的连续上涨后，“两粕”突然变脸，昨日

开盘后“两粕”双双小幅冲高，在创下新高后，主力 1409 合约双双大幅下挫，“两粕”总成交量

达到了 10691632 手。 
 
●主力多头离场 菜粕豆粕技术性回调

受国家继续收购油菜籽、DDGS 进口受阻、水产养殖旺季来临、国内油菜籽产区连阴雨等因

素的影响，菜粕 1409 合约自 3 月下旬以来持续上涨，累计涨幅接近 600 元/吨，投机资金的大规

模流入也对行情起到推波助澜的作用。然而，昨日，在多头大举减仓离场的拖累下，双粕期货联

袂大跌，菜粕跌幅大于豆粕，远月合约跌幅大于近月合约。 
 
●大商所豆粕期权门槛 初步预计为 10 万元

大商所交易部副部长陈安平日前在“第九届中国期货暨衍生品市场论坛”上表示，大商所的

豆粕期权门槛目前初步定在 10 万元。 
 
●需求转暖 豆粕或偏强运行

近段时间以来，美豆在其库存偏紧的格局下，整体维持偏强的态势运行，这在一定程度上为

大连豆粕市场上扬注入了动力。 
 
●油脂价格难以上涨 油厂挺粕意愿强烈

现货市场始终偏强，期货上市初期出现高贴水，在基差收敛的过程中，往往表现为期货价格

上涨，回归现货。即使在基差收敛过程中，现货价格出现小幅回落，但只要有足够大的基差，期

价就有进一步上涨的可能。当然，现货价格进一步走高的话，将更大程度上提振期货价格。 
 
 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140527-449349.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-449889.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-449895.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-450130.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140529-450410.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140530-450894.html
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三、上游商品情报 

1、大豆商品情报 

 
 

●美国 2013/14 年度大豆库存可能进一步下调

美国农业部将于本周五发布五月份的世界农业供需报告，2013/14 年度美国大豆库存如何调

整成为市场关注焦点。美国伊利诺伊斯州的经纪商艾伦代尔公司(Allendale)称，这份报告可能调

低美国陈豆期末库存预测值。 
 
●出口商对中国售出 12 万吨 2014/15 年度美国大豆

美国农业部(USDA)周四称，私人出口商报告向中国售出 12 万吨美国大豆，2014/15 年度交货。 
 
●一季度在华大豆加工商的业绩惨淡

虽然 2014 年中国大豆进口量激增，但是商品经纪行的财务报告显示其在华大豆业务效益惨

淡。不过也有一些行业巨头认为情况将会出现好转。 
 
●大豆洗船违约事件的爆发 国内企业境外暴露底牌

 
●中国国内大豆进口商需要理性实施采购战略

2004 年初，国际大豆价格出现大幅下挫，中国国内进口商纷纷违约，迫使美国出口商制定了

更为苛刻的贸易条款，曾一度使国内进口大豆渠道不畅，因而今后国内贸易商更应理性地了解国

内需求，实施适当的采购战略。 
 
●美国大豆播种工作已赶超五年平均进度

据美国农业部周二晚些时候发布的作物周报显示，截止到 5 月 25 日，美国大豆播种进度今年

首次超过了五年平均水平。 
 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140509-442856.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140516-445366.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140522-447562.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140526-448565.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140527-449345.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-449916.html
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●巴西大豆运抵美国东部 近期将有更多大豆到货

据路透社的船运数据显示，周末期间两艘巴拿马型货轮装运的巴西大豆运抵美国北卡罗莱纳

州威尔明顿港口以及弗吉尼亚州诺福克港口，这是本年度首批大规模南美大豆运抵美国东部沿海。 
 
 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140529-450308.html
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四、下游商品情报 

1、生猪商品情报 

 
 

●生猪价格或于 5 月迎来拐点

生猪养殖已经连续亏损超过 3 个月，进入深度亏损期也持续有一段时间。生猪行业经历如此

长的亏损期为历史罕见。目前产能淘汰仍然不足，未来亏损还将持续。未来行业会怎么变化，猪

周期到底有无见底？ 
 
●猪肉价格迎来拐点

乐观者认为，母猪存栏量持续下降，猪周期底部基本确立，此后，供过于求的局面将逐步反

转，价格止跌回升势在必行。 
 
●猪肉价格反弹：近半月涨四成

青岛生猪协会一位负责人分析称,目前猪肉价格处在不稳定阶段。他认为,进入旅游旺季,加上

结婚喜宴数量较多,餐饮行业对猪肉的需求量也增大,或许是猪肉价格上涨的一个原因。加上屠宰场

之间也存在竞争,适当提高生猪收购价也是正常现象。另外,母猪存栏量下降也是猪肉价格上涨的原

因。据介绍,今年 2 月,全市母猪存栏量为 36.29 万头,4 月,母猪存栏量下降为 35.64 万头,猪肉价格上

涨预期增大。 
 
●生猪行情已回暖带来利好

广东省畜牧推广总站站长吴秋豪在讲话中指出，广东省母猪存栏量下跌幅度超过全国平均水

平，未来三个月猪价值得期待。 
 
●猪价淡季逆转或为阶段性行情

在采访中，多位业内人士还表示，目前的猪价上涨只是阶段性上涨，生猪市场整体还是供大

于求，过剩母猪产能还远没有淘汰完毕，预计未来生猪价格还会震荡走低。何时能够迎来新一轮

http://www.100ppi.com/news/detail-20140502-440008.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140512-443204.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140514-444297.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140515-444863.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140526-448635.html
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上涨行情，要看能繁母猪的存栏情况。 
 
●生猪价格连涨四周 养殖业接近保本线

4 月中旬，生猪出场价格低至每斤 5 元以下，严重低于 7.5 元左右的成本价。从 4 月下旬开始，

猪价持续上涨，一个月涨近两元。郑州市物价局价格监测中心监测数据显示，上周郑州市生猪出

场价达到每斤 6.9 元，已临近养殖盈利点。 
 
●临近端午猪肉鸡蛋一涨一跌

距离 6 月 2 日端午节到来还有不到 10 天，哈市蛋价却在一路飘红的路上突遭“熊市”——专

家本来预计端午节蛋价不排除涨到 6 元的可能，而蛋价却在昨日从上周的每斤 5.34 元逆势下跌至

5.21 元。而在蛋价“趴窝”的时候，低迷已久的猪肉价格却开始飘红至 10.64 元。 
 
●猪周期频频伤农凸显产业软肋

进入 5 月以来，我国各地生猪价格从持续数月的深度下跌行情中强势反弹，而在猪肉价格涨

跌之间，“猪周期”频频伤农，产业软肋屡屡暴露，种猪依赖进口、饲料价格受制于人、产业集约

化程度低等一系列行业弊端逼问出“肉碗怎么才能端稳”的大问题。此外，在猪价处于深跌行情

时，《经济参考报》记者调研发现，尽管国内生猪行业“产能过剩”，但猪肉进口甚至存在走私入

境的可能。而和猪价下跌形成对比的是，在相当程度上依赖进口的饲料价格却在上涨。 
 
●生猪价格涨势趋缓

安徽省物价局 5 月 23 日公布的价格监测显示，在连续上涨了 4 周之后，本周我省生猪价格继

续保持上涨走势，但涨势有所趋缓。 
 
●大屠宰将降低猪肉价格

广州市农业局还透露广州生猪经营体系改革方案将在 2015 年实施，实现大屠宰、大流通、大

监管后广州的猪肉价格将更便宜。 
 
●规避猪周期应尊重市场

5 月份猪肉价格出现“过山车”行情，其波浪形走势呈现冲高回落再冲高的形态，涨幅超过

了 10%。全国瘦肉型猪出栏均价已由 4 月 30 日的 10.7 元/公斤上涨到 5 月 16 日的 13.55 元/公斤，

半个月内暴涨 27%。这使人们不禁猜测此轮“猪周期”是否已经到了拐点? 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140527-449120.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140527-449144.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-449764.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-449768.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140529-450300.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140530-450839.html
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2、鸡蛋商品情报 

 
 

●昆明：鸡蛋涨价或将持续到端午

进入 4 月份后，受家禽疫病等因素的影响，昆明鸡蛋价格呈持续上涨走势，由原来的 7.8 元/
公斤的批发价，上涨到目前的 10.2 元/公斤，上涨幅度超过 30%。业内人士预测，昆明的鸡蛋价

格将继续呈稳中上涨走势，端午节前后鸡蛋价格每公斤或将突破 12 元。 
 
●供应紧张 鸡蛋期货步步高升

步入 2014 年，鸡蛋现货价格呈现出 1 月下跌、2 月触底、3 月反弹的走势，打破了历史上 3、
4 月份的季节性下跌规律。而促成 2014 年鸡蛋现货走强的关键在于供应端出现问题，与此同时，

鸡蛋期货跟随现货一路高歌猛进，截至 5 月 7 日收盘，鸡蛋 09 合约较年初涨幅达 18.7%。 
 
●高价抑制消费 鸡蛋仍有回落空间

近期，高蛋价抑制终端消费，市场销量下降，鸡蛋期货与现货价格双双小幅下挫，预计短期

仍有回落空间。 
 
●本周两度跳水 “火箭蛋”返航？

鸡蛋期货主力 9 月合约昨日创下上市以来第二大跌幅，达到 2.69%，成交量超过 90 万手，引

来市场高度关注。3 月份以来，鸡蛋大幅上涨的行情会否戛然而止，迎来转势，市场正在拭目以

待。 
 
●鸡蛋 端午节备货需求渐入尾声

随着端午节备货的逐渐结束，现货价格近期回落，鸡蛋期货价格出现调整。但是我们认为，

鸡蛋价格中长期的上涨趋势依然难以改变。 
 
●鸡蛋 端午节备货接近尾声

我国鸡蛋现货消费有着明显的季节性规律。按照以往规律，每年的春节、端午节以及中秋节

是我国鸡蛋消费的高峰期。从一般经验规律来看，每年春节过后的 2 月是鸡蛋价格全年最低点，4

http://www.100ppi.com/news/detail-20140507-441610.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140512-443254.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140522-447632.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140522-447670.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140523-448138.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140527-449100.html
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—5 月因端午节消费鸡蛋价格开始上扬，9 月中秋节是全年鸡蛋价格的最高点。 
 
●鸡蛋期现价双双回落

26 日鸡蛋主力 1409 合约收于 4976 元/500 千克,跌 1.62%,延续上周高位整理的趋势。上周鸡

蛋期货价格从 5282 元/500 千克的高位下跌,专家分析鸡蛋期价仍有下降空间,建议暂时观望。 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140528-449897.html
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