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一、生猪产业链行情 

商品 初价格 末价格 涨跌 
玉米 2324.67 2378.00 2.29% 

DDGS 2320.00 2365.00 1.94% 
棉籽粕 2962.86 3011.43 1.64% 
小麦 2523.67 2521.33 -0.09% 

生猪-外三元 13.16 13.04 -0.91% 
豆粕 3942.00 3858.00 -2.13% 
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二、生猪商品情报 

1、生猪价格走势 

 

2、生猪月涨跌图 
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3、生猪情报 

●连续上涨了 5 周之后 安徽生猪价格止涨趋稳

专家分析，主要因近期生猪价格涨速过快，累计涨幅较大，加之近期气温持续偏高，猪肉消

费需求不旺，导致生猪价格上涨动力逐渐减弱。预计，近期生猪价格或将以稳为主，小幅波动。 
 
●猪价回落几率增大

5 月 30 日，四川省畜牧食品局信息中心发布 5 月第 4 期生猪预警：据四川生猪监测预警系统

监测，2014 年 5 月第 4 周，四川省 68 个监测点生猪均价出现小幅分化，育肥猪和猪肉零售价开

始回调，仔猪和后备母猪上涨动力减弱，饲料原料及育肥猪配合料均价稳中有涨有跌，6 月初再

次回调寻底的概率增大。 
 
●农产品价格波动加剧

厄尔尼诺现象所产生的异常天气，会直接影响到农作物的产量，因而当年的农产品供应量会

减小，农产品价格攀升。在众多的农产品中，热带作物首当其冲地将受到冲击。 
 
●猪肉价上涨 菜价浮动 5 月CPI同比上涨 2.5%
在过去的整个 5 月，市民的菜篮子可以说是在不断的浮动当中，价格也在不断变化。6 月 10

日，国家统计局发布的数据显示，5 月 CPI 同比上涨 2.5%，环比上涨 0.1%。5 月份的翘尾因素比

4 月份增加 0.5 个百分点，致使 5 月份 CPI 同比涨幅扩大 0.7 个百分点。 
 
●五年猪价波动超 200%生猪生产年内或不直接调控

业内人士认为，尽管今年在政策层面上显示了一些不同以往的变化，但我国生猪产业涉及养

殖、流通、金融、保险、财政等多个领域，管理部门众多，“休克疗法”能否彻底治愈猪价“寒热

病”，还有待时间进一步验证。 
 
●猪肉价格忽高忽低 养殖业时现疫情

猪肉价格忽高忽低，养殖业时现疫情，消费市场风云变幻。在这样的环境下，肉制品加工行

业正面临一个转型期，上水平、调结构、接地气、创新品将成为肉制品行业健康发展之路。记者

最近就目前国内肉制品行业市场情况与发展等问题，采访了天津春发生物科技集团肉类专家赵伍

英。 
 
●价格暴涨暴跌 养猪像炒股

江西省物价监测部门分析，这一轮的猪价下跌周期即将结束，养殖户即将告别亏损。预计今

后几个月猪肉销量将稳中有增，7 月下旬至 9 月上旬及 12 月至春节元宵是猪肉消费旺季，将支撑

猪价恢复性上涨。中秋节时，将达到年内生猪价格的相对高点，12 月份至春节期间，猪价也会呈

小幅震荡上升态势。 
 
●生猪价大起大落如坐“过山车”

减少能繁母猪存栏量仍是解决目前生猪市场产能过剩，拉升生猪价格的根本措施。夏季是猪

肉消费的淡季，我市生猪价格仍在震荡下行，而作为猪饲料主要原料的玉米、豆粕价格却呈持续

上涨态势，据对 11个县市区监测，6月 25日，全市国产豆粕平均价格 3.95元/公斤，环比上涨 0.51%，

玉米平均价格 2.43 元/公斤，环比上涨 3.71%，养殖成本上升，养猪户承受着持续亏损的巨大压力，

预计后期猪价仍呈弱势，生猪生产形势依然严峻。 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140604-452053.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140605-452585.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140606-453152.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140611-454893.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140616-456545.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140619-458326.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140625-460508.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140630-462063.html
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三、上游商品情报 

1、玉米商品情报 

 
 

●厄尔尼诺或再发威 欲推高农产品价格

6 月 3 日，澳大利亚气象局预测 8 月将出现厄尔尼诺现象，届时会对全球粮食产量产生严重

影响。 
 
●农产品价格波动加剧

厄尔尼诺现象所产生的异常天气，会直接影响到农作物的产量，因而当年的农产品供应量会

减小，农产品价格攀升。在众多的农产品中，热带作物首当其冲地将受到冲击。 
 
●全球 2014/15 年度粮食产量预测值上调至 24.8 亿吨

联合国粮农组织(FAO)周四（6 月 5 日）发布的世界粮食供需简报称，2014/15 年度全球粮食(包
括成品大米)产量预计将达到 24.8 亿吨，比上月预测值高出 2150 万吨或近 1 个百分点，不过仍比

上年产量减少 1.4%。 
 
●北方港口玉米库存创下年度新低

在中储粮持续加大投放力度的情况下，上述市场人士认为国内玉米市场短期内将面临压力，

这也是期货市场玉米本周开始走低的重要原因。 
 
●玉米供应面临巨大缺口

2013/2014 年度，经过近 7000 万吨的临储之后，国内玉米余粮全面告急，初步测算，不抛储

国内玉米市场将存在约 4000 万吨的供需缺口。如此巨大的供需缺口，在正常情况下，玉米拍卖或

成交价格高，或者成交量低，而这两者都会把国内现货价格推向更高水平。目前，玉米 1409 合约

对北方港口价格贴水 100 元/吨以上，后期或易涨难跌。 
 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140605-452529.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140606-453152.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140606-453209.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140611-454878.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140611-454985.html
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●玉米持稳趋升基础坚定

2014 年第二季度以来，国内玉米市场价格筑底回升。玉米饲用需求向好的趋势出现，玉米深

加工业走在扭亏为盈的路上，需求的好转使得市场能够承受回升的玉米价格。 
 
●拍卖成交降温 玉米回落调整

综上，在临储拍卖降温和玉米现货价格进入短期均衡背景下，连玉米主力 1409 合约的持仓量

在逐渐下降，市场追高信心不足，玉米期货价格面临回落调整。 
 
●5 月中国玉米进口量同比增加

海关数据显示，5 月份中国玉米进口 7.93 万吨，同比增 18.99%，均价 276.31 美元/吨，年初

迄今共进口 134.96 万吨，同比减少 10%。 
 
●供需格局改善 玉米市场趋稳

后期临储拍卖玉米成为市场主要粮源，而诸如小麦替代玉米及玉米进口等方面的因素对玉米

价格影响较为有限。从数量上看，临储玉米完全可以满足市场需求，未来玉米价格将趋于稳定。 
 
●政策性玉米成交相对疲软

总体来看，大量玉米流入收储企业后，当前东北地区商品玉米供应紧张，华北黄淮地区及南

方销区玉米库存也将很快耗尽。玉米市场后市供给将依赖政策性玉米。 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140612-455419.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140619-458259.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140625-460613.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140625-460621.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140627-461469.html
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2、豆粕商品情报 

 
 

●出口数据强劲 豆粕随盘收高

芝加哥期货交易所(CBOT)旧作大豆期货周一上涨，交易商称，因出口数据强劲，暗示在秋季

收割前，美国供应仍然紧张。7 月豆粕合约升 5.8 美元，报每短吨 506.0 美元。 
 
●农产品价格波动加剧

厄尔尼诺现象所产生的异常天气，会直接影响到农作物的产量，因而当年的农产品供应量会

减小，农产品价格攀升。在众多的农产品中，热带作物首当其冲地将受到冲击。 
 
●出口需求疲弱 美豆粕下跌 5.9 美元

芝加哥期货交易所(CBOT)豆类期货周三下挫，7 月豆粕合约跌 5.9 美元，报每短吨 490.6 美

元，交易商称因投资人出脱因担心美国库存紧张而积累的多头价差交易。 
 
●转基因事件扰动 豆粕大幅下挫

芝加哥期货交易所(CBOT)豆粕下跌，因贸易商指出，由于部分船货检出未经中国批准的转基

因成份，中国质检当局已停止核发美国玉米干酒糟(DDGS)的进口许可。7 月豆粕跌穿 200 日移动

均线，报每短吨 482.20 美元。 
 
●压力与支撑博弈 豆粕易涨难跌

近两周以来，豆粕期现货价格均发生松动。豆粕主力 1409 合约结束了两个多月的震荡上涨态

势而出现了回调，从最高点的 3800 元/吨附近最低跌至 3700 元/吨附近。 
 
●大豆豆粕豆油“翘翘板”转换尚需时间

油厂大豆压榨亏损影响开工率，势必力挺豆粕或豆油价格，目前豆粕在高位，而豆油在低位，

要完成“翘翘板”转换需要时间，而期货套保持续亏损，期货价格还有上涨空间。 
 
●利多发酵 豆粕走高

http://www.100ppi.com/news/detail-20140603-451615.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140606-453152.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140606-453302.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140610-454431.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140611-455018.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140613-456137.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140617-457177.html
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随着美国大豆播种逐步收尾，天气炒作将逐渐登场；南美阿根廷港口工人罢工时断时续，让

市场神经再度紧绷；国内生猪、禽类等养殖恢复，政府继续严查 DDGS，且有大量退运甚至销毁

消息；这些利好因素使得豆粕期货拒绝进一步调整，周一豆粕主力 1409 在开盘后一路上涨，多头

收复部分失地。 
 
●豆粕刚性需求存在 DDGS风波必将刺激粕类价格

而国内大豆压榨企业仍处于亏损边缘，后期进口大豆到港量将呈现递减趋势，并且随着未执

行合同的交货，豆粕库存必将有所降低。因此，豆粕市场仍具备上涨条件。 
 
●豆粕仍存在上行空间

尽管近期国内豆粕价格出现了一定程度的回调，但由于天气炒作因素、交易所交割规则因素、

养殖和压榨方面的利好因素的存在，预计豆粕价格在短暂的调整之后可能会继续上行。 
 
●生猪需求上升预期逐步兑现 豆粕强势特征减弱

综合以上情况，笔者认为供给压力渐增与生猪需求预期上升的利好已经兑现成为豆粕市场的

双重利空，豆粕牛市已经进入尾声。早在 3 月，近月 M1405 相对远月 1409 就出现贴水。而目前

豆粕 1409、1501 合约与现货价格的基差也将继续收敛，但收敛过程将由前期的现货挺价、期货大

幅上涨跟进的方式逐渐演变为现货下跌、期货滞涨或远月比近月强的方式，直至升水消减完毕，

届时投资者可以开始长线布局空单。 
 
●美豆高位支撑 豆粕下跌空间有限

国内豆粕自 5 月底创出阶段性高点后逐步出现回调迹象，进口大豆的大量到港及美国新季大

豆种植进度较快使得国内豆粕基本面偏弱。但由于美国旧作大豆低库存、油厂挺价豆粕以及下半

年养殖需求的转好将使得豆粕价格下跌空间有限。操作上，预计豆粕弱势震荡为主，前期多单止

盈出场。天气市炒作前，1409 合约回调至 3650 元/吨-3700 元/吨左右逢低做多，待 9 月价格高点

出现时获利离场。 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140618-457680.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140619-458310.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140625-460510.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140626-461055.html
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3、小麦商品情报 

 
 

●IGC下调小麦产量数据至 6.941 亿吨

据总部设在伦敦的国际谷物理事会(IGC)发布的 5 月份月报显示，2014/15 年度全球所有小麦

产量(包括杜伦麦)预计为 6.941 亿吨，相比之下，早先预测为 6.975 亿吨，上年为 7.091 亿吨。 
 
●全国收获冬小麦 8642 万亩 约占播种面积 25%
记者从农业部农业机械化管理司获悉，截至 6 月 2 日 17 时，全国已收获冬小麦 8642 万亩，

约占播种面积 25%，其中机收 6571 万亩。当日投入联合收割机 14.1 万台，日机收面积 677 万亩，

全国小麦跨区机收大会战渐入高潮。 
 
●新麦价格快速大幅上涨可能性不大

预计随着上市数量的增加及托市收购陆续启动，后期新麦价格或保持震荡偏强走势，出现快

速大幅上涨的可能性不大。 
 
●全球 2014/15 年度小麦产量数据下调至 7.099 亿吨

据私营分析机构 Informa 经济公司发布的最新数据显示，2014/15 年度(4 月到次年 3 月)全球

小麦产量预计为 7.099 亿吨，低于早先预测的 7.131 亿吨。相比之下，2013/14 年度全球小麦产量

为 7.137 亿吨。 
 
●USDA：中国 2014/15 年度小麦产量与进口 6 月预估

美国农业部(USDA)周三(6 月 11 日)公布的 6 月供需报告显示，中国 2014/15 年度小麦产量预

估为 1.24 亿吨。5 月预估为 1.23 亿吨。2013/14 年度中国小麦产量预估为 1.2172 亿吨。 
 
●全国已收获小麦 2.77 亿亩 麦收进度过八成

截至 6 月 12 日 17 时，全国已收获小麦 2.77 亿亩，麦收进度过八成，其中机械收获面积 2.52
亿亩。当日全国投入麦收的联合收割机 29 万台，日机收面积 1333 万亩。河南、安徽省麦收结束；

江苏省麦收进度近八成，山东省麦收进度过八成，河北省麦收进度近七成，陕西省过五成半。 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140603-451581.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140605-452546.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140605-452674.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140610-454404.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140612-455550.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140616-456677.html
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●托市提早皖北个体粮商收购遇冷

2014 年皖北麦区小麦产量和容重均好于去年，很多收购商看准这一商机，大都提早做好收购

准备，然而令其大跌眼镜的是：昨天还听机声隆，今天则显收购冷。 
 
●欧盟将超越美国 成为全球最大的小麦出口方

根据《路透》财经网显示，欧盟可能在下个年度超越美国，成为全球最大的小麦出口方，因

运费高昂帮助欧盟供应商加强对中东等邻近市场的控制力，并提高在亚洲市场的销售。 
 
●丰产之年的麦市隐忧

根据农业和粮食部门发布的信息，截至目前，国内新麦收获已基本结束，新麦单产创历史新

高，总产量比上年大幅增加，新麦质量普遍较好，收购价格呈现高开高走态势。今年新麦生产呈

现三个特点：一是面积稳中有增，预计收获面积在 4.15 亿亩左右，比上年增加 100 多万亩；二是

单产创历史新高，预计亩产将提高 3 公斤以上；三是 11 个小麦主产省区全部增产。 
 
●中国每年损失 420 亿斤粮食 只因收储季晾晒不及时

当下正值夏粮收储季节，但我国仓容整体紧张，部分地区严重不足，要加强仓储设施建设，

特别要避免仓储中因烘干不及时造成的巨大损失。6 月 25 日国务院常务会议提出，支持主产区农

民合作社、专业大户等建设有烘干设备的储粮设施。 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140617-457186.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140620-458834.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140624-459994.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140627-461464.html
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4、棉籽粕商品情报 

 
 

●棉籽青黄不接 为何涨幅不大？

近期山东、河北及河南等地棉籽价格持续小幅上行，目前正值棉花还未上市，棉籽青黄不接

之际，价格上涨是为必然。 
 
●棉籽“意外”回落 棉粕温和上涨

本周棉籽收购价格止涨，局部价格小幅回落，油厂采购进度缓慢。棉油因为受围库存较大，

加上高校放假需求下降，价格继续回落。棉粕下游需求不断启动，油厂挺价意愿较强，价格略涨。

棉短绒多空交织，价格维持稳定。棉壳货源减少，价格稳中略涨。 
 
●棉粕或将“升机无限”

这段时间，国内棉粕维持了较为稳定的走向态势。19 日，我国黄河流域多数地区 40%蛋白的

棉粕主流的出厂价格 2900-3200 元/吨，长江流域 42%蛋白的棉粕主流的出厂价格 3000-3300 元/
吨。 

 
●棉粕行情继续上涨 各方观望情绪仍浓

受外围影响，周内棉籽继续稳中略涨，上涨势受限，涨幅不大，市场成交更显清淡。棉油行

情稳中略跌，受外围库较大压力，棉油成交滞缓。棉粕下游需求缓慢启动，油厂挺价意愿仍强，

价格小幅上涨。棉短绒仍然多空纠葛，涨跌两难。棉壳整体稳定，市场成交清淡。 
 
●南阳棉油 棉粕 棉短绒上涨无力 价格回调

26 日，河南南阳棉副市场由于下游接单不足，在调价后市场无意愿接单，使棉副企业不得不

重新考虑棉副品种报价。 
 
●棉壳棉短绒维持稳定 市场成交步伐放缓

目前市场食用菌种植正处于淡季阶段，以及玉米心价格低廉，部分种植户也陆续用来代替高

价棉壳，减少其用量，且目前南方多地陆续降雨，对棉壳采购步伐也明显放缓，多以消耗库存为

http://www.100ppi.com/news/detail-20140613-456163.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140616-457025.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140620-459276.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140624-460376.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140627-461694.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140627-461703.html
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主，需求依旧疲软，抑制其行情。 
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5、DDGS 商品情报 

 
 

●豆粕刚性需求存在 DDGS风波必将刺激粕类价格

而国内大豆压榨企业仍处于亏损边缘，后期进口大豆到港量将呈现递减趋势，并且随着未执

行合同的交货，豆粕库存必将有所降低。因此，豆粕市场仍具备上涨条件。 
 
●豆粕豆油现货价格偏弱

当前国内生猪存栏的绝对量下降，后期存栏的增长能力继续减弱，这可能在较长时期内抑制

豆粕需求。尽管当前进口 DDGS 因素存在一定支撑，但其影响应不会持续很久。 
 
●美进口DDGS停批提振菜粕

对美国 DDGS 停止批准，由于 DDGS 主要应用在水产饲料中，与菜粕有一定替代关系，目前

是水产旺季，菜粕需求旺盛，美进口 DDGS 停批提振菜粕 
 

http://www.100ppi.com/news/detail-20140618-457680.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140618-457978.html
http://www.100ppi.com/news/detail-20140619-458458.html
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