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一、玉米产业链行情

商品 初价格 末价格 涨跌

玉米油 7880.00 7990.00 1.40%
尿素 1474.25 1474.25 0.00%
复合肥 2334.00 2332.00 -0.09%
玉米 2295.33 2293.33 -0.09%
木糖醇 23055.56 23011.11 -0.19%
生猪 14.04 13.98 -0.43%
DDGS 2270.00 2255.00 -0.66%
鸡蛋 9.65 9.54 -1.14%
正丁醇 7805.56 7605.56 -2.56%
肉鸡 7.95 7.68 -3.40%
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二、玉米商品情报

1、玉米价格走势

2、玉米月涨跌图
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3、玉米情报

●玉米淀粉期货有望年内上市

11月 29日，大连商品交易所(以下简称“大商所”)进行首次玉米淀粉期货合约全市场交易测
试。测试过程顺利、各项功能点显示正常，全面检验了交易系统的安全性和有效性。

●玉米：临储政策支撑力度有待观察

当前，玉米市场是明显的政策市，政策的变化影响着玉米价格的走向，对玉米市场的影响举

足轻重。短期来看，维持去年收购价格不变尚能支撑市场价格，但支撑力度有待观察，政策未来

如何变化需继续保持关注。

●2014/15年度中国玉米产量预测值上调到 2.16亿吨
国际谷物理事会(IGC)发布的报告显示，2014/15年度(10月到次年 9月)中国玉米产量预计为

2.16亿吨，高于早先预测的 2.138亿吨，但是低于上年产量 2.185亿吨。

●政策暖意难持续 玉米高位凸风险

虽然临储玉米政策出台给予市场一剂强心剂，对稳定价格大有裨益，但由于国储库存庞大，

即使拍卖暂停限制供应，玉米收储同样会为供给补充新鲜血液，这可能令玉米供应端口难以“喘

口气”;加之养殖需求复苏缓慢、下游深加工“无计可施”，或导致后期玉米走势陷入尴尬局面。

●统计局：国内粮食总产量实现“十一连增”

国家统计局 4日发布公告，2014年全国粮食总产量达到 60709.9万吨(12142亿斤)，比 2013
年增加 516万吨(103.2亿斤)，增长 0.9%。我国粮食总产量实现“十一连增”。
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三、上游商品情报

1、尿素商品情报

●12月 1日黑海地区尿素 FOB价格回落
黑海小颗粒尿素离岸价回落 5-7美元/吨，至 300-304美元/吨。

●12月 1日波罗的海尿素 FOB价格下滑
波罗的海小颗粒尿素离岸价回落 3-5美元/吨，至 300-305美元/吨。

●12月 1日中国小颗粒尿素 FOB价格基本持稳
中国小颗粒尿素 FOB价格 289-294美元，成交重心依然在 290美元/吨，与前期基本持平。

●12月 1日国内主要港口尿素库存统计
据不完全统计，现烟台等港口尿素港存约为 90万吨，其中小颗粒约 80万吨，最新的到港价

格为 1550-1570元。

●神宁煤化工项目料赚 15亿
记者周一在神华宁煤了解到，在宁夏宁东已建成的煤化工项目中，煤製烯烃相对于传统石油

化工路线产出的聚烯烃具有显著的成本优势，经济效益比较可观，预计今年实现利润 15亿元(人
民币，下同)，煤化工项目已经成为神华宁煤经济增长的重要支撑。

●基础化工行业周报：油价大跌 拖累化工品价格

本周招商化工重点跟踪的 16种化工产品 2涨 9跌 5平,招商化工景气指数为-7,环比下降。价
格上涨品种有:盐酸,PVC;下跌品种有:硝酸,高压 PE,PP,顺丁橡胶,丁二烯,纯苯,甲苯,尿素,电石。我们
监测的 99种化工相关产品,15种均价环比上涨,43种下跌,41种持平。
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●2015年中国尿素出口竞争愈加激烈
2015年中国尿素出口竞争愈加激烈，印尼新增 60万吨/年尿素装置，并准备在 2015年初增

加出口量；沙特停检的 125万吨/年尿素装置计划明年 2月复产并出口尿素；阿尔及利亚准备在明
年初出口大颗粒尿素，其部分尿素产能 250万吨/年；埃及一套年出口量 66万吨/年大颗粒尿素装
置将在 2014年底复产，并准备出口尿素。

●大宗市场仍将下行

11月份国内化工市场快速下行，化工行业价格指数从月初的 860点下跌至 818点，一个月内
暴跌 42个点，创下近两年内单月最大跌幅。“11月的化工市场如天气一样寒冷刺骨，并且随着国
际原油的异动存在进一步探底的可能。”生意社化工分社分析师张明表示。

●尿素冬储缓慢推进 经销商有暖有险

烟台市农业生产资料总公司氮肥部经理王东告诉记者，11月在大连召开的“2014年氮肥行业
营销工作会”上释放出今年氮肥产量首次出现下滑和落后产能加速退出、氮肥行业利好因素正在

积聚、明春市场有望向好的信号后，当地经销商对尿素市场走势基本明朗，尿素冬储稳步推进。

王东表示，煤炭资源税征收日期临近，化肥产品增值税恢复虽无定论，但两者都会在一定程度上

提振尿素市场信心。“山西企业尿素出厂报价 1450元左右，这个价格不算高，市场也能接受，东
北三省、内蒙古等经销商拿货积极。”王东说。

●车用尿素标识标志终发布 行业规范迎利好

2014年 12月 2日，在推动内燃机节能减排和可持续发展工作会议上，车用尿素水溶液(CGT)
标识标志正式上线发布，曾经在国Ⅳ排放实施过程中问题最大、议论最多的车用尿素问题终于有

了比较明确的解决方案。

●12月 3日山西地区尿素市场价格下滑
山西地区小颗粒尿素主流站台报价 1450元/吨，实际成交站台价 1430-1440元/吨。产品以外

发为主，总体成交情况一般，个别低端外发出厂 1380元/吨左右。

●油价跌四成 万亿煤化工面临零利润 投资热情受阻

“油价下跌对煤化工行业影响很大，煤制甲醇除西北地区能挣点钱外，其他地区基本没有赚

钱。以往烯烃利润每吨低于 1000块钱就不算挣钱，现在最高也就挣 400块钱。”连续两个多月的
萧条景象，让河北某煤化工企业的柳伟对未来充满了担忧。

●遏制地方投资冲动 方能走出万亿煤化工困境

在过去 5个月里，煤价出现小幅上涨，而国际油价却下跌近 40%至每桶 70美元左右。业内
人士认为，明年原油价格或仍在每桶 70美元到 80美元低位徘徊，在化工业产能严重过剩的情况
下，总投资超万亿的煤化工项目将面临零利润甚至亏损的危机。国家发改委原副主任、国家能源

局原局长张国宝，陕煤化集团党委书记华炜及部分煤化工企业负责人对未来充满担忧。(12月 3
日《经济参考报》)

●12月 4日山东地区尿素市场行情暂稳
山东地区小颗粒尿素主流出厂报价 1500元/吨。部分小企业仍在停产中，产品主要供本地农

业淡储及工业，少量外发东北地区。

●12月 4日安徽地区尿素厂家高报低走
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安徽地区小颗粒尿素主流出厂报价 1530-1560元/吨。整体开工情况尚可，个别大厂开工不足，
产品主要供当地农业淡储需求，部分外发江西、苏北，目前实际走货多为前期 1500元/吨左右的
订单。

●12月 4日江苏地区尿素市场价格微降
江苏地区小颗粒尿素主流出厂报价 1600元/吨，苏北某大厂出厂报价降至 1560元/吨。厂家

整体开工情况较好，当地淡储尚未明显启动。
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2、复合肥商品情报

●复合肥企业出价缓慢 下游冬储备肥谨慎

进入 11月底，各复合肥厂家价格政策缓慢出台，从现在冬储报价来看，较去年高近 100元/
吨左右，一些生产企业反映，现在走货较顺畅，基本能做到产销平衡，但在这繁荣的背后也有很

大的降价风险。

●复合肥行情 期待重大利好

进入 12月，复合肥市场变化不大。厂家陆续出价格、收款。除东北、华南市场经销商开始打
款外，多数经销商还在观望。近期市场对关税新政的利好期望颇高，但也有观点认为短期内肥市

仍不具备大幅上涨的动力。
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四、下游商品情报

1、玉米油商品情报

●植物油拐点暂难现 随用随购勿急勿躁

自 9月份开始，国内主要植物油品种期现货价格已在 5年来的底部区域箱体震荡 3个月，人
心思涨，资金杀跌意愿不强，但在美豆丰产上市、国际原油价格回落、国内植物油库存居高不下、

需求不振的背景下，虽然国内植物油价格向下空间有限，但拐点出现也为时尚早。

●原油暴跌压垮商品脊梁 三大油脂集体陨落

12月 1日周一国内商品期市重挫，因周末原油继续大跌及瑞士黄金公投遭否决波及。白银、
PTA、PP、LLDPE、豆油、菜油、棕榈油七品种跌停。

●食用油逼近市场底部 拐点暂时难现

11月份，国内植物油期现货价格结束 10月下旬出现的反弹行情并震荡下行逼近前低，市场
购销不旺的局面没有改变。贸易商采购态度谨慎，需求方随用随购为主，油厂库存压力只增不减。

●原油下跌将给菜籽油和豆油带来压力

据德国汉堡的行业刊物油世界称，近期，由于原油价格下跌导致生物燃料需求削减，包括菜

籽油和豆油在内的植物油价格可能下跌，但棕榈油价格可能上涨。

●原油大战 植物油市场影响几何

OPEC维持产量不变的消息，将世界推向油价战争的边缘，国际原油市场大跌、石油巨头公
司股票价格普跌，知名投资银行对 2015年的原油期货价格预期纷纷下调，原油价格战主要利益体
剑拔弩张。
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2、肉鸡商品情报

●俄罗斯暂停从美国进口禽肉

俄罗斯消费者权益保护部门 4日决定，从 12月 5日起暂停从美国进口禽肉半成品和成品。

●鸡价低迷行情 12月阴晴难测
12月广东肉鸡行情的变数较多，虽然市场需求会出现大幅增长趋势，但疫病影响及媒体报道

将成为左右行情升跌的主要因素。

●采购量下滑较大 鸡胸肉价创 8年来新低
鸡胸肉价较 8月最高时下降 3000元/吨专家预测，三季度毛鸡出栏量大幅增加，价格难有较

大提高
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3、正丁醇商品情报

●12月 2日天津碱厂正丁醇价格快讯
天津碱厂正丁醇总产能 17万吨，装置正常运行，库存适中，正丁醇产品对外报价下调 200

元执行 7600-7800元/吨。

●12月 2日齐鲁石化正丁醇价格快讯
齐鲁石化正丁醇装置产能 5万吨/年，开工七成左右，销售平稳，库存位正常，产品由中石化

华北公司统一销售，无销售压力。中石化华北挂牌价格下调 200元执行 7600元/吨。

●12月 2日山东利华益正丁醇价格快讯
山东利华益正丁醇装置年产能 8.5万吨，装置正常运行，开工七至八成，库存适中，挂牌价

格下调 200元，执行 7600-7700元/吨，出货平稳。

●12月 3日山东地区正丁醇行情动态
今日，山东地区正丁醇市场目前行情平淡，交易一般，主流报价在 7650-7680元/吨之间。下

游丁酯产品疲软运行，原料采购消极，市场观望气氛不减。

●12月 5日亚洲正丁醇外盘行情动态
亚洲正丁醇价格下跌 50美元/吨，CFR中国价格 1060美元/吨，CFR东南亚价格 1086美元/

吨。原料丙烯本周大幅下跌 130美元/吨至 930美元/吨。
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4、生猪商品情报

●黑龙江省对俄出口猪肉超四千吨

记者从黑龙江出入境检验检疫局获悉，自 10月 12日对俄出口首批猪肉启运至今，我省两家
对俄猪肉出口企业已出口猪肉超 4000吨，销售额达 9000余万元。最早一批猪肉已在 11月 20日
运抵符拉迪沃斯托克，其他批次也将于近日陆续抵达俄罗斯各口岸。

●养殖整体向好节前猪价有可能震荡回升

综上所述，未来整体终端需求将会好转，有利于提振猪价，下月猪肉价格将会止跌回升。受

未来生猪出栏预期下降影响，生猪和猪肉价格春节前将震荡回升。

●猪肉价格仍在低位徘徊

一直低迷的猪肉价格在刚刚过去的 11月并没有迎来峰回路转的迹象。相反，价格再次下跌让
养猪户愈发接近亏损的边缘。物价监测人士表示，猪肉价格回归合理区间尚待时日。

●饲料价格较坚挺 生猪价格仍低迷

12月中旬至明年春节是传统的生猪销售旺季，对于很多养殖户来说，这个传统旺季将是他们
今年捞本的最后机会。由于从去年年末开始，作为猪饲料主要原料的玉米价格持续高位运行，在

生猪价格持续低迷的情况下，养殖户们普遍遭遇“寒冬”。分析人士认为，虽然传统旺季来临，但

由于传统旺季同时也是生猪集中大量出栏的时候，所以未来一段时间生猪价格上涨的空间恐怕不

大。

●生猪出场价格连续三周下跌

市价格监测中心预测，年底广东省进入传统冬季，随着气温进一步降低，市场肉类消费需求

将相对增加，鉴于前期养殖户货源充足，库存消化压力大，猪肉市场价格将维持弱势盘整走势，

进一步下跌可能性较小。
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5、鸡蛋商品情报

●鸡蛋仍有上涨空间

今年以来蛋鸡养殖户补栏比较谨慎，鸡蛋供应偏紧的格局可能会持续至明年上半年，目前鸡

蛋现货局部出现上涨，受季节性因素影响，鸡蛋现货仍有上涨空间，短期来看，影响鸡蛋期价上

涨的主要风险在于禽流感疫情的不确定性，

●北方降温 鸡蛋价格上涨

据水屯市场信息，蛋价经过连续四周走低后，开始止跌上扬。12月 1日，鸡蛋批发价 9.91
元/公斤，周环比上涨 7.2%、月环比下降 0.89%。

●“火箭蛋”终于踩了下刹车

杭州鸡蛋市场外省供给量占比增加，鸡蛋价格变化因素也增多。由于收购价格总体高于去年，

加上运输全程时间长、物流成本有所上升，鸡蛋批发、零售价格仍高于去年同期。在市场供应趋

于宽松的背景下，预计无极端天气的前提下，年前鸡蛋价格运行将以稳为主。

●涨超 20%！2014年冬鸡蛋价格将高位运行
近段时间以来，沈阳大多数农贸市场上销售的鸡蛋，价格普遍保持在 5.2元/500克左右，而

去年同期的价格只有 4.3元/500克，涨幅超过 20%。业内人士预测，今冬的鸡蛋价格不会大幅下
跌，而将保持稳定的高位运行。
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