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一、大宗商品供需指数BCI
2016年10月大宗商品供需指数BCI为0.57
2016年10月，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势。

BCI监测的8个板块，全线上涨，涨幅最大的是能源板块，涨幅为9.82%，其次是橡塑，涨幅为9.02%；涨幅最小的是农副板块，为0.70%。
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	编制机构：生意社
联合发布：生意社 宁波电商经济创新园区


BCI解读：

1、2016年8月BCI指数为0.26，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济平稳运行。

2、2016年9月BCI指数为0.25，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济平稳运行。

3、2016年10月BCI指数为0.57，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势。
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二、分析篇：

二、指数榜单解读
2.1 BCI解读

生意社：2016年10月BCI为0.57
生意社：BCI四连阳
生意社：BCI收大阳线 市场上演“金十”
刘心田：商品市场泡沫严重 “疯牛”需收缰
刘心田：11月市场或进入“速冻”模式 BCI或收小阴线
刘心田：下半年市场现“红牛”
2016年10月，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济呈上涨态势。
从生意社大宗商品供需指数BCI走势图来看，BCI2016年10月收阳，与7、8、9月形成四连阳态势。环比上月，10月阳线幅度较16年9月的阳线幅度（9月BCI为0.25）明显放大，均涨跌幅绝对值（9月均涨跌幅为1.98%）亦明显略有放大。同比15年10月BCI表现（-0.44，均涨跌幅-1.85%），16年10月形成鲜明反转。截至10月，2016年BCI七阳三阴，经济升温明显。
截至10月底，2016年下半年BCI已连收四阳，无论上涨持续时长和累计涨幅均已全面超越上半年2-4月的行情。对此，生意社首席分析师刘心田认为，下半年的市场牛市出乎意料。如若说上半年的行情有触底反弹的成分，则下半年的牛市是货真价实的“红牛”。尤其是10月，“红牛”的表现像一只疯牛。
刘心田指出，10月BCI收大阳出乎此前预期---十月市场的表现相对于九月，有过之而无不及。刘心田分析，之所以10月市场再度狂热，除了经济确有复苏的根本性影响，原因或可归结为两个关键词。一是流动性，国内外较宽松的货币政策保证了市场较充沛的流动性，“不差钱”导致市场购买力、购买意愿增强，从而刺激了市场的活跃；二是黑色系，10月市场最抢眼的是以动力煤、焦煤、焦炭为代表的黑色系板块，主要品种月涨幅均超20%。黑色系替代原油、铁矿石、铜等传统市场龙头，直接带动了整个市场。
刘心田指出，商品市场暴涨滋生泡沫，无序、过度的上涨对经济弊大于利，“疯牛收缰”势在必行。而今商品市场正经历着类似楼市的疯狂。鉴于10月新政出台后，楼市已进入“速冻模式”，有理由相信，商品市场会步楼市后尘。他预期，11月商品市场受10月末中央经济工作会议的减泡沫信号影响，流动性会减弱，市场或会进入“速冻”，黑色系的大幅回调不可避免，11月BCI或为中阴线，9、10月形成的泡沫会在11、12月被挤出，四季度“下半场”不容乐观，BCI或年末连收两阴。
2.2 BPI解读

生意社：10月BPI创16个月新高

生意社：10月大宗商品市场单月涨幅超3%

生意社：大宗商品市场 “银十”变“钻十”

生意社：大宗商品价格指数已接近2014年同期水平

生意社：大宗商品本轮行情已创五年之最

刘心田：790点或将成BPI2016的天花板

刘心田：大宗商品火热 需警惕泡沫

刘心田：11月BPI或以780点收官

刘心田：11月下旬大宗商品市场或现拐点

刘心田：10月PPI将同比、环比明显双涨
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2016年10月31日BPI收官773点，较月初747点上涨26点，涨幅为3.48%，较9月份明显扩大，9月份涨幅仅为2.61%。较周期内最高点1019点（2012-04-10）下降了24.14%，较2016年02月03日最低点660点上涨了17.12%。(注：周期指2011-12-01至今)。同比2015年，BPI上涨12%（2015年10月30日BPI为690点），这也是自2011年以来BPI连续第三个月出现同比上涨情况。 10月份收官的773点也创出近16个月以来的新高。
值得关注的是，截至10月31日，BPI与2015年5月下旬指数相当，与2014年12月指数较为接近。按照目前的态势，BPI有望在11月中下旬升至2014年同期水平（800点）。
从生意社大宗商品价格指数BPI走势图来看，2016年10月大宗商品走势仍呈单边上行趋势，BPI从6月底至今已连涨四个月，累计涨幅达10.37%，这也是自2011年下半年以来持续时间最长、涨幅最大的一波单边连续上涨行情。结合上半年的市场来看，下半年这波上涨行情的持续时间和涨幅已经远超上半年2-4月的上涨行情（上半年上涨累计涨幅为7.72%,不同的是上半年2-4月份市场是急速拉升，而7-10月份这波行情则呈匀速上升），大宗商品市场这个“银十”变成了价值更高的“钻十”。

生意社总编、中国大宗商品发展研究中心（CDRC）核心专家刘心田指出，大宗商品市场之所以出现“钻十”现象，主要来自三个效应和五种力量，一是“涡轮效应”，近期市场供需两旺，基本面的走好带来增压效果，市场炒作热情高涨；二是“龙头效应”，10月以炼焦煤、焦炭为代表的黑色系成为煤焦钢的上涨龙头，天胶、铝等也带动了橡胶、有色板块，多龙头的齐动，形成百花齐放局面；三是“光环效应”。期货市场上，动力煤主力合约单月涨幅近20%，焦炭年内涨幅200%......种种“屌丝”品种翻身成为明星，让市场充斥着“一切皆有可能”的味道。此外，结构、惯性、传导、周期、爆发等五种力量均在10月发力，尤其是周期和爆发的力量展现的淋漓尽致。

刘心田认为，此波行情的持续时间、涨幅均现已“超标”，上涨空间已经大大透支，当前市场的心态过于狂热，加之12月美联储加息预期显著增强对大宗商品市场构成潜在利空，故年内市场不排除迎来一波降温。根据“周期记忆定律”，790点或将是2016年BPI的“天花板”，并成为本轮行情的阻力位和拐点。11月市场或上、中旬最高冲至790点，下旬回调整理，或780点收官，整体走势或为波浪形。
刘心田同时预测，10月PPI将同比、环比双涨，且涨幅较9月有所放大。
2.3  58榜解读
大宗商品市场几乎全面爆发

10月超8成大宗商品上涨

10月上涨商品比例创2011年下半年以来单月最高记录

大宗商品市场迎来“银十”

黑色系强势领涨10月大宗商品市场

煤焦继续疯狂 钢铁再掀涨势

农副、化工分化明显 后期或陷回调

11月大宗商品市场或现回调 涨幅有望收缩

警惕11月大宗商品市场降温

11月市场涨跌比例或“六四开”
10月大宗商品市场几乎迎来全面上涨，生意社大宗58榜显示—2016年10月85.96%的商品上涨，14.04%的商品下跌，超过8成商品上涨，上涨商品比例较9月份增加两成之多， 9月60.34%的商品上涨，39.66%的商品下跌，这也是自2011年下半年监测5年以来单月上涨商品数量最多的一个月。10月份涨幅超5%的商品22个，较上月的16个增加6个，涨幅超10%的商品有8个；同比来看，有72%的商品较去年同期上涨，有近4成商品同比涨幅超20%，其中焦炭经过三个多月的狂飙同比涨幅竟高达124.22%，价格一度涨回到2013年初水平。 

10月市场均涨幅环比明显扩大，9月市场均涨幅为2.72%，10月份增至4.87%，创2016下半年单月均涨幅最高记录，仅次于4月份的4.91%。同比2015年10月更是有明显对比，15年10月市场均涨幅为-2.25%，不论从环比或是同比，上涨商品数量还是均涨幅来看，10月份的市场是继 “金九”后一个成色十足的“银十”，市场热度依然不减。

2016年10月大宗58价格涨跌榜中环比上升的商品共49种，集中在能源板块(共10种)和钢铁板块(共7种)，涨幅前3的商品分别为炼焦煤(肥煤)(27.97%)、丁苯橡胶(1502)(20.31%)、焦炭(20.22%)。

10月份的市场仍是黑色系领涨，炼焦煤、焦炭、动力煤等涨势丝毫不减，炼焦煤以27.97%的涨幅强势上榜，高居榜首，价格一度飙回到2013年9月份水平。在焦煤板块带动下，铁矿石10月份也再度发力，原本在9月上半月回落的市场承接着下半月的涨势10月份迎来大幅反弹，整个钢铁板块也被带动起来，再度集体翻红。冷轧板、热轧卷、螺纹钢等各类板材涨幅均在3%以上。煤焦钢继8月份集体飙涨后10月再迎全面爆发。

与能源、钢铁全线飘红反差较大的仍是农副、化工板块，上述两个板块分化仍严重，鸡蛋再拾涨势，继上月大跌后10月份以5.95%的涨幅成为农副类的冠军，白糖、豆粕等也继续发力，而生猪、大豆却一蹶不振，生猪已经连跌两个月，10月份以6.23%的跌幅成功垫底。

继9月份聚合MDI成为涨幅冠军后，本月行情急转直下，以6.02%的跌幅仅次于生猪居跌幅榜第二位，消化了上个月爆炸带来的消息面利好后缺乏实际需求的支撑，聚合MDI迅速瓦解。而其他有机类化工品如醋酸、乙二醇等却扭转跌势，醋酸涨幅一度高达17.72%，两极分化明显。生意社化工行业分析师徐晓昆指出，随着化工行业检修季的结束，11月化工板块不排除出现报复性下跌，尤其是有机化工品类。

生意社分析师范艳霞指出，10月市场之所以如此疯狂原因有几点：一是原油在10月份再度冲破50美金关口，虽下半月呈现回落，但8、9月份积累的底子还在，有原油托底，大宗商品市场似乎更加有底气；二是部分品种以点带面带来的影响，从煤焦到钢铁然后到整个大宗商品市场，煤焦类商品近三个月的暴涨彻底引爆了整个大宗商品市场；三是“从众心理”，期货市场火爆收涨，不光是商品跟风，市场心态也开始跟风，在这种心理驱使下，本来涨的商品涨势更凶，不涨的商品也跟着炒作上涨，焦炭、动力煤的上涨基本上开始进入“无序状态”，甚至连菜籽油都拿出来炒作一下。

  生意社总编、中国大宗商品发展研究中心核心专家刘心田指出市场的连续暴涨已滋生了泡沫，市场连涨四个月已经远超出预期，且10月份的涨幅也出乎意料，从当前市场情况来看，虽然供给侧改革深入，去产能初见成效等等都是市场的利好，但这些利好早已彻底消耗完毕，更多是炒作，市场的泡沫在积累，四季度的市场将是去泡沫的过程。从11月份开始各行业将陆续进入淡季，就板块和行业来看，原油冻产协议未达成给市场蒙上一层阴影，部分商品如能源、有机化工品、塑料包括农副等可能会面临回调，而一直火爆的煤焦钢板块上涨基础也并不牢固，一旦需求收缩，不排除大幅回调。预计11月份市场整体涨幅或会收缩至2%左右，预计市场涨跌比例或“六四开”。
附表：

	商品
	行业
	月初价格
	月末价格
	单位
	月涨跌
	同比涨跌

	炼焦煤(肥煤)
	能源
	908.00
	1162.00
	元/吨
	+27.97%
	+69.39%

	丁苯橡胶(1502)
	橡塑
	11185.71
	13457.14
	元/吨
	+20.31%
	+42.30%

	焦炭
	能源
	1347.50
	1620.00
	元/吨
	+20.22%
	+124.22%

	甲醇
	能源
	1934.00
	2282.00
	元/吨
	+17.99%
	+24.70%

	醋酸
	化工
	2102.50
	2475.00
	元/吨
	+17.72%
	+18.56%

	柴油
	能源
	5211.18
	6058.24
	元/吨
	+16.25%
	+11.55%

	铝(市场)
	有色
	13375.00
	15000.00
	元/吨
	+12.15%
	+45.53%

	无缝管
	钢铁
	3254.00
	3639.00
	元/吨
	+11.83%
	+32.52%

	天然橡胶(标一)
	橡塑
	11206.67
	12226.67
	元/吨
	+9.10%
	+18.97%

	冷轧板
	钢铁
	3508.89
	3817.78
	元/吨
	+8.80%
	+62.00%

	铁矿石(澳)
	钢铁
	456.89
	496.67
	元/吨
	+8.71%
	+27.90%

	PP(拉丝)
	橡塑
	7862.50
	8441.67
	元/吨
	+7.37%
	+18.76%

	铅(市场)
	有色
	15112.50
	16225.00
	元/吨
	+7.36%
	+21.76%

	中厚板
	钢铁
	2549.29
	2732.86
	元/吨
	+7.20%
	+40.72%

	涤纶POY
	纺织
	6908.75
	7376.25
	元/吨
	+6.77%
	+13.09%

	LLDPE
	橡塑
	9095.00
	9665.00
	元/吨
	+6.27%
	+9.31%

	鸡蛋
	农副
	6.55
	6.94
	元/公斤
	+5.95%
	+0.14%

	热轧卷
	钢铁
	2745.00
	2907.14
	元/吨
	+5.91%
	+53.01%

	烧碱
	化工
	595.83
	630.91
	元/吨
	+5.89%
	+2.08%

	动力煤(环渤海)
	能源
	561.00
	593.00
	元/吨
	+5.70%
	+56.05%

	锌(市场)
	有色
	18400.00
	19412.50
	元/吨
	+5.50%
	+36.65%

	PVC
	橡塑
	6637.86
	6982.14
	元/吨
	+5.19%
	+37.08%

	乙二醇
	化工
	5290.77
	5545.00
	元/吨
	+4.81%
	+6.93%

	PTA(华东)
	纺织
	4617.80
	4823.00
	元/吨
	+4.44%
	+3.19%

	液化气
	能源
	3126.18
	3260.29
	元/吨
	+4.29%
	-11.43%

	螺纹钢(经销)
	钢铁
	2336.00
	2431.33
	元/吨
	+4.08%
	+26.50%

	锡(市场)
	有色
	129262.50
	134262.50
	元/吨
	+3.87%
	+41.12%

	汽油
	能源
	5932.86
	6140.00
	元/吨
	+3.49%
	-10.34%

	菜籽油
	农副
	7266.67
	7506.67
	元/吨
	+3.30%
	-1.46%

	皮棉(3级内地)
	纺织
	14865.71
	15354.71
	元/吨
	+3.29%
	+18.33%

	线材
	钢铁
	2574.55
	2659.09
	元/吨
	+3.28%
	+33.26%

	燃料油
	能源
	2465.00
	2540.00
	元/吨
	+3.04%
	-8.80%

	白糖
	农副
	6321.18
	6510.59
	元/吨
	+3.00%
	+22.43%

	原盐
	化工
	219.50
	225.00
	元/吨
	+2.51%
	+2.51%

	水泥
	建材
	279.83
	286.33
	元/吨
	+2.32%
	+1.18%

	镍(市场)
	有色
	80475.00
	82218.75
	元/吨
	+2.17%
	+6.79%

	液化天然气
	能源
	2978.46
	3041.15
	元/吨
	+2.10%
	-17.98%

	铜(市场)
	有色
	37802.50
	38547.50
	元/吨
	+1.97%
	-0.47%

	纯苯
	化工
	5310.00
	5410.00
	元/吨
	+1.88%
	+22.95%

	棉纱
	纺织
	22187.50
	22525.00
	元/吨
	+1.52%
	+7.20%

	钛白粉
	化工
	13835.00
	14035.00
	元/吨
	+1.45%
	+20.58%

	PET
	橡塑
	6920.83
	7002.50
	元/吨
	+1.18%
	+1.93%

	WTI原油
	能源
	48.24
	48.70
	美元/桶
	+0.95%
	+4.53%

	豆粕
	农副
	3256.00
	3281.33
	元/吨
	+0.78%
	+18.92%

	中密度纤维板
	建材
	71.87
	72.27
	元/张
	+0.56%
	-2.43%

	阔叶木浆
	建材
	4482.50
	4505.00
	元/吨
	+0.50%
	-5.65%

	小麦
	农副
	2377.33
	2388.67
	元/吨
	+0.48%
	-2.10%

	玻璃
	建材
	14.92
	14.99
	元/平方米
	+0.47%
	+8.07%

	沥青(70#)
	能源
	1927.59
	1924.65
	元/吨
	-0.15%
	-31.33%

	PA6
	橡塑
	12780.00
	12680.00
	元/吨
	-0.78%
	+3.93%

	玉米
	农副
	1698.67
	1684.67
	元/吨
	-0.82%
	-12.01%

	硫磺(颗粒)
	化工
	642.50
	637.14
	元/吨
	-0.83%
	-42.55%

	黄金
	有色
	284.70
	279.25
	元/克
	-1.91%
	+18.99%

	大豆
	农副
	3806.67
	3690.67
	元/吨
	-3.05%
	-3.89%

	白银
	有色
	4220.67
	4036.67
	元/千克
	-4.36%
	+19.61%

	聚合MDI
	化工
	19525.00
	18350.00
	元/吨
	-6.02%
	+89.39%

	生猪(外三元)
	农副
	17.51
	16.42
	元/公斤
	-6.23%
	-0.79%


三、行业分析
3.1能源行业
生意社：能源市场拥抱“银十” 十一月或遭遇“降温”
[image: image5.jpg] 10月31日能源指数为679点，较周期内最高点1043点（2012-03-29）下降了34.90%，较2016年03月01日最低点511点上涨了32.88%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中能源板块环比上升的商品共20种，其中涨幅5%以上的商品共9种，占该板块被监测商品数的36%；涨幅前3的商品分别为炼焦煤(焦煤)(39.81%)、炼焦煤(肥煤)(27.97%)、焦炭(20.22%)。

环比下降的商品共有3种，跌幅在5%以上的商品共1种，占该板块被监测商品数的4%；跌幅前3的产品分别为MTBE(工业级)(-6.26%)、Brent原油(-0.96%)、沥青(70#)(-0.15%)。

2016年10月能源行业大宗商品均涨跌幅为6.82%。
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生意社：能源市场拥抱“银十” 十一月或遭遇“降温”

生意社：十月甲醇“狂热”更甚 市场涨势脱缰难收

生意社：“煤超疯”持续疯狂 煤焦产品“涨价脚步”不停歇
从生意社能源指数显示，10月31日能源指数为679点，较周期内最高点1043点（2012-03-29）下降了34.90%，较2016年03月01日最低点511点上涨了32.88%。(注：周期指2011-12-01至今)，能源指数继续刷新年内新高。10月整体来看，较月初617点大幅拉升62个点，较去年同期亦大涨18.09%。

10月能源产品“涨多跌少”，据生意社价格监测，10月大宗商品价格涨跌榜中能源板块环比上升的商品共20种，环比下降的商品共有3种，本月均涨跌幅为6.82%，均涨跌幅创年内新高，较9月份增长1.16%，同比亦大涨8.13%。

生意社能源分社资深分析师李文静指出，10月能源市场各方利好齐聚，“银十”如期而至，且与去年同期全线飘绿走势迥异，造成这一现象的影响因素主要有两方面：一是10月OPEC冻产协议的达成，助推国际原油上涨至50美元/桶高位，买涨心理作用下的中下游用户积极补货，对国内主营地炼的推涨形成强有力支撑，油气产业链产品出现不同程度上行；二是目前煤炭方面的产能释放增加对煤价还未构成影响，而电力需求则在快速增长。四季度发电量有望继续维持6%至8%左右的增长率，同时在基建和房地产业的支撑下，钢铁和建材行业相应的煤炭需求有望出现4%至5%的增速。受此影响，“煤飞色舞”走势依旧。其中炼焦煤领涨能源榜单，焦炭第三、动力煤第九。

借助原油上涨东风 柴油市场迎来年内最高涨幅

上游原油来看，10月份，WTI原油期货价格上涨3.07%，Brent原油期货价格上涨0.56%。OPEC达成冻产协议是油价上升的主要动因，国际原油上涨至50美元/桶后开启震荡运行模式。OPEC数据显示，9月份OPEC原油日产量报3157.1万桶，创2012年以来最高；同时OPEC、EIA等组织均表示对后市原油价格充满信心，10月14月当周美国原油库存数据意外下降也提振原油价格上升。汽柴油方面：10月汽柴油上行幅度分别为3.61%、16.76%。原因有三：一是国际原油大涨，受原油提振，10月19日24时汽柴油零售价迎来年内最大涨幅，上调幅度为汽油355元/吨、柴油340元/吨；二是受买涨心理及涨价预期带动，中下游用户入市补货动作积极，双重利好，直接对国内主营地炼推涨心态形成强力支撑；三是地炼炼厂柴油库存偏低，且中石油有4.5万吨的外采计划，柴油供给短时收紧，柴油价格上行幅度较大。
终端需求表现良好 液化气、液化天然气“携手”上行 
液化气方面：生意社监测数据显示，本月液化气价格上涨3.03%。一方面，10月CP（CP指沙特合同价。因沙特阿拉伯LPG出口量约占世界总出口量的1/4，故很多国家与地区LPG的出口都参沙特的CP来作为其贸易出口的定价）大涨出台，丙烷340美元/吨较上月涨45美元/吨，丁烷370美元/吨较上月涨50美元/吨，折合到岸成本丙烷2660元/吨，丁烷2888元/吨，10月CP的大涨对市场形成明显支撑，进口量方面，预计10月份进口量在140万吨左右；另一方面，10月份气温继续下降，提振市场需求，金九的良好表现也令市场对银十充满期待，同时10月CP的大涨或也将提振部分投机需求，10月份整体需求表现良好。液化天然气方面：本月液化天然气价格上涨2.56%。进入10月，2016年中国LNG市场跌势终止，国产LNG价格低位回涨，冬季行情启动。首先，假期结束后，无库存压力的LNG工厂价格开始回涨，截至10月20日，陕西LNG工厂出厂价格上涨至2610-2750元/吨，两周内上涨350元/吨。其次，国庆假期后，LNG运输恢复，且下跌走势终止，LNG储备需求启动。对比于往年价格走势，2016年LNG市场价格回涨时间早于近几年的11月或12月；对于2016年冬季市场，多数市场人士认为冬季将出现供应不足的“气荒”情况，因此9-10月LNG储备需求强烈，LNG市场早于往年进入冬季的上涨行情。
十月甲醇“狂热”更甚 市场涨势脱缰难收 

甲醇来看，月涨幅16.65%，占据能源涨幅榜的第五位，同时国内甲醇价格涨至年内最高点。首先，国庆期间运输受限，节后国内多地下游集中补货，多数地区贸易及生产商货源有限，各地惜售与疯抢情绪不断蔓延；其次，10月为甲醇秋季检修季，共计500万吨左右装置检修的利好消息也为甲醇价格上涨再添一大助力；再次，国际原油短期站上50美元高点，业者对未来行情的信心不断增强，且短期内可销售货物及库存偏少，甲醇期价也“水涨船高”，截止10月28日，华南港口总体库存在 11.2 万吨左右，较上月降低 3.3万吨；华东港口总体库存在74.3万吨左右，较上月降低15.7万吨。下游二甲醚方面，甲醇（+16.65%）与液化气（+3.03%）走强共同提振二甲醚市场上行（+6.82%），二甲醚厂家挺价意愿较为明显，且整体销售氛围较好，目前二甲醚市场开工率上升至16%左右。但甲醇成本的持续高位对二甲醚利润压制依旧较重，二甲醚价格与成本线的差价仍在“毫厘”之间。

“煤超疯”持续疯狂 煤焦产品“涨价脚步”不停歇

本月黑色系煤焦产品火爆依旧，炼焦煤+27.97%，焦炭+20.04%，动力煤+5.70%，均刷新年内最高记录。2016年以来，受去产能目标影响导致行业供需关系改善预期强烈，煤炭市场供应偏紧，推动煤炭价格增长。其中炼焦煤现货价格回升至12-13年均价水平(京唐港山西产主焦煤目前价格、12年均价和13年均价分别为1350元/吨、1490元/吨和1120元/吨)；而动力煤也回升至13 年均价略高的水平(秦皇岛港5500 大卡目前价格、12年均价和13 年均价分别为620元/吨、700元/吨和590元/吨).；焦炭价格为1525元/吨，较年初累计涨幅高达122.63%，达到四年高位。目前动力煤价格飙涨原因有三，一是煤炭产量下降而发电量大幅增长。9月份全国原煤产量27696万吨，同比下降12.3%;1-9月份，全国累计生产原煤245632万吨，同比下降10.5%。9月先进产能产量恢复并不明显，煤炭产量继续大幅收缩。受房地产与基建市场逐步回暖，近期工业经济复苏明显，自8月份以来全国发电量持续大幅增长。9月份全国火力绝对发电量3612 亿千瓦时，同比增长12.2%;水力绝对发电量952亿千瓦时，同比下降11.4%;数据显示水电替代减弱促使火力发电大幅回升是提升；二是发电企业“蛋糕红利”的分享。自2016年1月1日起，燃煤发电机组上网电价降低每千瓦时3.33分，本次电价下调的直接原因是2015年煤价下跌幅度过大。事实上，电厂盈利空间主要就是煤价下行后出现的价格差。进入2016年，全国火力发电量出现较大增长，对动力煤消耗增加，煤电联动，电价利润空间比较大，煤炭企业的议价能力有了显著变化，由去年的买方市场转变为今年的卖方市场，煤电的微妙变化变成动力煤上涨的有力推手；三是“光环效应”又叫“马太效应”持续发力，即强者愈强，越热越炒，越龙头涨势越猛。目前双焦、动力煤已经超越钢铁成为大宗商品市场的“光环”，加之金九银十的炒作，造成动力煤市场的疯狂。
生意社能源分社资深分析师李文静指出，10月能源市场整体大幅上行，这与大宗商品数据商——生意社发布的中国大宗商品供需指数BCI（为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势）相吻合。生意社首席分析师刘心田指出刘心田指出，10月BCI收大阳出乎此前预期---十月市场的表现相对于九月，有过之而无不及。刘心田分析，之所以10月市场再度狂热，除了经济确有复苏的根本性影响，原因或可归结为两个关键词。一是流动性，国内外较宽松的货币政策保证了市场较充沛的流动性，“不差钱”导致市场购买力、购买意愿增强，从而刺激了市场的活跃；二是黑色系，10月市场最抢眼的是以动力煤、焦煤、焦炭为代表的黑色系板块，主要品种月涨幅均超20%。黑色系替代原油、铁矿石、铜等传统市场龙头，直接带动了整个市场。
生意社能源分社资深分析师李文静称，后市来看，首先国际原油方面，伊拉克继伊朗、尼日利亚和利比亚之后第四个提出要求获得原油冻产豁免权，其次，俄罗斯意图原油冻产而不是减产。虽然opec国家就原油产量减少4%初步达成协议，但协议的最后实施仍要考虑俄罗斯和伊朗这两个不确定因素。生意社总编刘心田认为10月仍系传统旺季，大宗商品市场整体环境有利，市场对行情抱有预期，但原油市场已经失去10月份的黄金上涨时机，50美元将称为原油年内价格的“天花板”。据中国大宗商品发展研究中心(CDRC）提供的最新数据，2016年11月份原油CCI(大宗商品信心指数)为-0.13，FPI（大宗商品未来价格指数）为-5.24，反映较多数市场人士对11月份原油走势看空；其次，黑色系煤焦产品方面，随着先进产能的释放，国内煤炭市场供应紧张的局面将会得到改善，动力煤价格有望理性回归，价格涨势有望进一步放缓，但由于四季度去产能任务较为集中，加之目前各环节煤炭库存均处于低位，冬季需求旺季即将到来，动力煤价格大幅下跌的可能性不大，预计四季度动力煤价格将维持稳中有升态势。焦炭、焦煤方面：中国大宗商品发展研究中心（CDRC）核心专家刘心田认为，目前双焦行情存在一定的光环效应，业者信心的膨胀与资本的涌入助推了期货市场行情。而从煤焦钢产业链来看，支撑双焦上涨的底部基础并不牢固，未来仍需警惕焦煤及焦炭市场的信心雪崩；再次，醇醚市场方面，目前甲醇下游企业短期刚需为主，随着冬季来临，部分下游将进入淡季，而甲醇期货则涨势不减，港口地区价格也维持坚挺，预计短期内市场价格仍将维持高位震荡走势，均价或将在2330元/吨左右。综合来看，11月份能源市场乐观看好，或呈现前高后低走势，能源指数高点料在695点，低点在664点。

3.2化工行业

生意社：10月化工市场小幅走高
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10月31日化工指数为705点，较周期内最高点1016点（2012-03-13）下降了30.61%，较2016年01月31日最低点600点上涨了17.50%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中化工板块环比上升的商品共69种，其中涨幅5%以上的商品共25种，占该板块被监测商品数的21%；涨幅前3的商品分别为TDI(76.02%)、丁二烯(19.05%)、醋酸(17.72%)。

环比下降的商品共有34种，跌幅在5%以上的商品共8种，占该板块被监测商品数的6.7%；跌幅前3的产品分别为环氧丙烷(-26.40%)、液氯(-19.35%)、三氯甲烷(-8.53%)。

2016年10月化工行业大宗商品均涨跌幅为2.18%。
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生意社：10月化工市场小幅走高

生意社：供应偏紧氯碱产业链强势上涨 需求疲软氟化工产业链继续弱势
生意社：利空因素压制10月化工市场涨幅

生意社：11月份化工市场或将小幅回落
据生意社价格监测，10月31日化工指数为705点，较月初的691点上涨了14点；同比上涨了8.96%。从榜单来看，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中化工板块环比上升的商品共69种，涨幅前3的商品分别为TDI(76.02%)、丁二烯(19.05%)、醋酸(17.72%)。环比下降的商品共有34种，跌幅前3的产品分别为环氧丙烷(-26.40%)、液氯(-19.35%)、三氯甲烷(-8.53%)。2016年10月化工行业大宗商品均涨跌幅为2.18%。

产品：10月化工产品市场表现分化 
10月化工市场表现分化，一方面由于原油窄幅震荡，对烯烃烷烃芳烃支撑作用有限，导致这些产品走势多受需求、检修等因素影响表现分化。总体来看，有机市场TDI、丁二烯、醋酸等独占鳌头，环氧丙烷、三氯甲烷等则表现弱势；无机化工纯碱、烧碱等表现抢眼，液氯、多晶硅、盐酸等相对弱势。从涨跌因素来看，主要受停车检修、黑色系上涨气氛带动、需求不足、开工率增大等几个方面：

一、装置检修推动价格上涨。如TDI、纯碱、丁二烯等。以TDI为例，首先，2016年以来国外多套TDI装置检修关闭等使得TDI一直处于供应偏紧状态（欧洲一套30万吨/年装置停车检修，法国12.6万吨/年装置转产、日本一套11.7万吨/年装置永久关闭、一套12.8万吨/年装置故障检修）。其次，10月6日，聚合物巨头科思创（Covestro）发布公告称，公司的欧洲硝酸供应商装置遭遇故障，无法保证原料供应，公司被迫下调了该地区所有TDI装置的生产负荷，受此影响，沧州大化每吨TDI的出厂价在10月10日和10月11日两天的时间就上涨了1万元。再次，十月中旬巴斯夫（BASF）总部工厂爆炸一事犹如火上浇油，更加使TDI的价格出现大幅上涨，导致10月份TDI上涨幅度达76.02%。从后市来看，后期随着国内外企业装置的恢复开车，供应紧张情况可能会随之缓解，TDI价格将陆续回落，最终回到2万元/吨的合理区间内。
二、黑色系上涨气氛带动。10月煤炭强势上涨带动醋酸、丙烷等相关产品价格上涨。煤炭市场涨势迅猛，一方面使得煤制甲醇价格高位，醋酸作为甲醇下游产品，受成本支撑价格大幅上扬，幅度在17.72%；另一方面也带动了丙烷等其他燃料价格的上涨，据生意社监测10月份丙烷价格涨幅在16.64%。

三、需求不足导致价格疲软。如环氧丙烷、丙烯等。以环氧丙烷为例，据生意社监测10月份环氧丙烷价格大幅下跌，跌幅在26.40%。主要由于下游聚氨酯塑料市场开工率大幅下降，对环氧丙烷需求严重不足。据生意社了解，进入10月份，国内TDI价格突然暴涨至4.8万-5万元/吨。很多生产海绵类等的聚氨酯产品公司的企业都处于停产状态，甚至是通过倒卖此前的TDI存货来赚钱。另据生意社监测，10月底TDI价格已经开始小幅回落，预计随着TDI价格的回归，聚氨酯产品企业开工将陆续恢复，继而环氧丙烷价格将逐步回升。
四、开工率加大供应过剩导致价格大幅下跌。如三氯甲烷、液氯等。以三氯甲烷为例，10月份三氯甲烷部分厂家鲁西化工、金茂铝业、江西理文等开工均维持满负荷，市场供应逐步过剩，价格整体下跌8.53%。
产业链：供应偏紧氯碱产业链强势上涨 需求疲软氟化工产业链继续弱势
10月氯碱产业链强势上涨，据生意社监测，10月氯碱产业链指数由769点上涨至月末的802点，整体上涨了33点。氯碱产业链上行主要原因一方面是产业链整体供应面偏紧：据生意社监测，企业检修（河南金山、天津碱厂等停车检修）、环保压力使得整个纯碱市场开工率降低到7成附近；新疆天业、宁夏金昱元、鲁泰化学、泰山盐化、陕西北元等厂家涉及产能311万吨的PVC装置也陆续停车检修；另一方面受原料、运费调整等因素推动产业链产品价格上涨，如电石原料兰炭、白灰及近期运输费用的上调，推动整个氯碱产业链10月份价格上行。
10月氟化工市场相对弱势。据生意社监测，2016年10月氟化工指数由582点下跌至574点，微幅下跌8点。一方面萤石氢氟酸制冷剂等主产品需求疲软。由于进入消费淡季，氟化工下游R22等制冷剂需求不足，使得氟化工行业整体表现疲软。据生意社监测，萤石、R22、氢氟酸在 10月份价格分别下跌4.45%、3.21%、1.94%，制冷剂开工率不足4成。另一方面，三氯甲烷等辅料供应增加，价格大幅下跌，据生意社监测，受开工恢复影响，10月份三氯甲烷部分厂家鲁西化工、金茂铝业、江西理文等开工均维持满负荷，炒作因素消失，价格整体下跌8.53%。
行业：利空因素压制10月化工市场涨幅
据生意社价格监测，10月31日化工指数为705点，较月初的691点上涨了14点；同比上涨了8.96%。10月份化工市场价格上涨，但涨幅较9月份相比较小，主要受四方面因素影响：一、厂家检修导致市场供应偏紧，推动价格上涨如TDI、纯碱、丁二烯等；二、黑色系上涨气氛烘托，带动醋酸、丙烷等相关产品价格上涨。三、需求不足导致环氧丙烷等产品价格大幅下跌；四、检修结束开工率上升，导致供应偏大价格下跌，如三氯甲烷等。综上所述四大因素推动了本月化工市场走势，其中需求不足、检修结束开工率回升等因素也在一定程度上压制了10月份化工市场的上涨幅度。
宏观：造业经济较上月呈扩张状态，经济呈上涨态势

2016年10月，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.72%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济呈上涨态势。生意社首席分析师作者刘心田认为，下半年的市场牛市出乎意料。如若说上半年的行情有触底反弹的成分，则下半年的牛市是货真价实的“红牛”。尤其是10月，“红牛”的表现像一只疯牛。

刘心田指出，10月BCI收大阳出乎此前预期---十月市场的表现相对于九月，有过之而无不及。刘心田分析，之所以10月市场再度狂热，除了经济确有复苏的根本性影响，原因或可归结为两个关键词。一是流动性，国内外较宽松的货币政策保证了市场较充沛的流动性，“不差钱”导致市场购买力、购买意愿增强，从而刺激了市场的活跃；二是黑色系，10月市场最抢眼的是以动力煤、焦煤、焦炭为代表的黑色系板块，主要品种月涨幅均超20%。黑色系替代原油、铁矿石、铜等传统市场龙头，直接带动了整个市场。

预测: 11月份化工市场或将小幅回落
生意社化工分析师徐晓昆认为， “银十”或是见顶表现，11月份化工市场将小幅回落。她认为，一方面，十月份化工市场的上涨，惯性动力因素为主要因素，并不是价量的同时胜利，另一方面十一月份化工市场仍存在两大利空因素，首先检修炒作因素过后市场要面临复产、报复下跌等不良现象；其次，原油自二季度以来基本没有突破50美元“天花板”，后市上涨动力仍不稳定，原油价格下跌可能性仍存在，对后期化工品形成利空。综合以上因素考虑，徐晓昆认为，11月份化工市场将整体小幅下滑，走势上微幅震荡态势，具体化工指数来看11月份化工指数高点或在708点，低点在695点。

3.3橡塑行业

生意社：10月橡塑市场行情普遍上涨
[image: image9.png]s
03
&0
a8
ks
&
a2
a5
a2
=0

LTIEERIS 2015-10-31 - 2016-10-31  EfER : 2011-12-01

-

10/31 12/07 01713 02/19 03/27 05/03 06/09 07/16 08/22 09/28

10.58¢
8.607
6.0
4742
2800
0,002
feset
3082
a.9¢
-6.54%
R



10月31日橡塑指数为742点，较周期内最高点1060点（2012-03-14）下降了30.00%，较2015年12月21日最低点576点上涨了28.82%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中橡塑板块环比上升的商品共20种，其中涨幅5%以上的商品共13种，占该板块被监测商品数的59.1%；涨幅前3的商品分别为顺丁橡胶(23.79%)、丁苯橡胶(1502)(20.31%)、丁腈橡胶(19.88%)。

环比下降的商品共有2种，跌幅前2的产品分别为PA6(-0.78%)、POM(-0.72%)。

10月均涨跌幅为7.23%。
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生意社：10月橡塑市场行情普遍上涨

生意社： 橡胶再度发力 塑料稳步前进

生意社：成本和供应双利好 “银十”需求稳增长

生意社：11月橡塑行情或将见顶 不排除回调可能
10月份，橡塑市场普遍集中上涨，呈现特点：橡胶和通用塑料板块表现抢眼，工程塑料行情偏弱。橡塑行业指数BPI由692上升到742，大幅拉升50点，同比上涨20.8%，橡塑市场10月份整体价格水平相较去年同期有了明显提升，旺季特征明显强于往年。一方面有大宗商品市场尤其是上游能源化工板块强势上涨的拉动作用；另一方面，低库存、低供应叠加“银十”旺季需求给市场带来了上涨的动力；10月份橡塑市场的大幅拉涨也符合生意社首席分析师、市场+作者刘心田先生的观点：一方面存在货币宽松、经济复苏的正影响，另一方面也存在市场无序、过度上涨的泡沫行情。2016年10月，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势。
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中橡塑板块环比上升的商品共20种，其中涨幅5%以上的商品共13种，占该板块被监测商品数的59.1%；涨幅前3的商品分别为顺丁橡胶(23.79%)、丁苯橡胶(1502)(20.31%)、丁腈橡胶(19.88%)。环比下降的商品共有2种，跌幅前2的产品分别为PA6(-0.78%)、POM(-0.72%)。本月均涨跌幅为7.23%。

橡胶市场行情暴涨 合成胶表现抢眼
10月橡胶表现出色，橡胶指数从月初626点上涨到月末的704点，涨幅达78个点，合成胶涨幅为最：顺丁橡胶（23.79%）、丁苯橡胶（20.31%），天胶（9.10%）涨幅也比较突出，并且实现连续两月的大幅上涨。

天胶来看：首先，10月31日主力合约1701收盘价格为14225元/吨，天胶现货上涨有期货市场价格大幅上涨的带动作用；更主要的是供应短缺的深层原因，天胶主产区东南亚地区供应增加缓慢，马来西亚天胶产量下滑，天胶现货供应十分紧张，再者，泰国天胶市场价格大幅走高，国际胶价上涨，利好国内橡胶市场，10月份天胶现货供应趋紧，加之国内橡胶库存大幅下滑，截止10月中旬，青岛保税区库存为8.33万吨，较9月底库存下滑9.4%，低库存数据进一步放大了供给端的矛盾；另外，需求端来看，截止10月底全钢胎开工率为69%左右，半钢胎开工率为72.5%上下，轮胎企业10月开工率维持高位水平，对于天胶市场的需求有所增加，受下游轮胎行业需求拉动，天胶连续两个月逼近10%的涨幅也在情理之中。

合成橡胶方面：10月合成橡胶整体大幅上涨，顺丁橡胶价格由月初的12420元/吨上涨至月末的15374元/吨，整体上涨了23.79%；丁苯橡胶1502价格由月初的11185元/吨上涨至月末的13475元/吨，整体上涨了20.31%。具体来看，一方面原因是原料价格大幅上涨对顺丁、丁苯橡胶形成支撑。据生意社监测，本月丁二烯价格由月初10131元/吨上涨至月末12061元/吨，整体上涨幅度在19.05%；更主要的是：石化厂家大幅调涨出厂价，据生意社监测，10月份石化厂家合成胶出厂价上调幅度近2000元/吨，齐鲁石化顺丁出厂价10月份整体上调了1800元/吨，截至10月31日齐鲁顺丁出厂价为15400元/吨，吉化丁苯橡胶1502价格上调了1700元/吨，截至10月31日吉化丁苯1502出厂价为13800元/吨；再者，市场供应紧缺刺激了市场行情，部分石化厂家开工率低，如吉林石化、抚顺石化总计35万吨的产能装置开工率维持在5成，社会库存也略有下降，对合成胶价格形成利好，据生意社了解，截至10月15日青岛保税区橡胶总库存较上月同期下降2.02万吨（-19.52%）至8.33万吨，其中天然橡胶下降1.64万吨（-25.19%）至2.95万吨，合成橡胶库存下跌0.35万吨（-10.61%）至2.95万吨，下降幅度非常明显，合成胶下降幅度超过10%，供应吃紧、需求增长是合成胶飙涨的根本原因。

通用塑料稳步增长 工程塑料不温不火
通用塑料延续上个月态势，继续上涨，LDPE（17.56%)、 EVA（9.43%）、ABS（9.16%）涨幅较为明显，其余产品涨幅可观，普遍在5%以上，市场之所以上行，主要原因是供应压力的缓解及成本面的利好，再者，“银十”旺季刺激下游采购，厂家备货有所增加。
具体来看：首先，10月份通用塑料成本方面呈现利好，尤其是丁二烯，涨幅达19.05%，一定程度刺激ABS、PS、EPS等产品的上涨；另一方面，供应来看，塑料普遍供应吃紧，今年下半年聚乙烯装置检修普遍偏多，10月份涉及产能86万吨，而且新增产能同比大幅减少，10月份仅有中天合创30万吨LLDPE装置和神华新疆27万吨LDPE装置投产，但供应尚不稳定，聚丙烯开工率也普遍不高，石化厂家库存控制得当，持续维持低位情况下销售压力不大，自然挺价意愿加大，还有消息神华新疆和中天合创聚丙装置开工延迟导致供应延期对市场也起到了刺激作用；另外，进口量的减少也放大了供应端的吃紧，2016年9月聚丙烯进口约25.67万吨，环比虽显示增加了3.59%，但同比减少13.80%，降幅明显；2016年9月PE进口84.87万吨，环比减少1.08%，同比减少2.14%，环比和同比均有下降，国内产量和进口量的双低是塑料大幅上涨的重要原因。需求端来看，正值消费旺季，下游需求温和增长，据统计，2016年9月中国塑料制品产量为683.7万吨，同比增长1.1%。2016年1-9月中国塑料制品产量为5679.9万吨，同比增长4.7%，下游采购生产偏积极，稳步增长的需求也支撑了价格的高涨。

工程塑料方面：本月工程塑料涨跌互现，PC表现出色，涨幅达6.52%，一方面由于原料双酚A的暴涨导致产品的跟涨，另一方面，货源紧张，大厂谨慎出货，普遍抬高报价导致市场炒作升温。其余产品表现一般，尤其，PA66（1.22%）、PA6（-0.78%）尤其是前期的过度上涨，透支了未来的行情，连续两个月表现滞涨、不温不火的行情。

后市预测

10月份橡塑市场行情暴涨，产品和板块比如橡胶的合成胶、通用塑料的聚烯烃上行力度较大，目前来看市场上行仅是供应端紧缺带来的利好，叠加需求温和增长导致，后期装置开工率或有提升，国内供应增长预期会有升温，但由于人民币贬值影响，未来橡塑原料进口量可能不会增长，甚至是下降，这一定程度上也会支撑供应端的利好，需求端来看，“金九银十”旺季后期市场可能会进入需求增长乏力阶段，后期下游开工或将有所下降，将会成为制约行情继续发力的重要原因：

橡胶方面：天胶方面，11月份天胶市场供应仍处于紧张状态，加之泰国原料价格上涨的拉动，国内轮胎行业维持高位开工率，预计11月份橡胶市场价格或将持续走高，市场价格在12300-12500元/吨。合成胶方面：一方面，10月份合成橡胶价格虽然走势较为火爆，但成交并未明显增加。据生意社了解，10月份下游轮胎开工率出现了小幅回落，月内半钢胎开工率下滑3.57%至68.16%。另一方面，从10月份合成橡胶走势上来看，呈先涨后跌态势，有见顶迹象。综合来看，预计后期合成橡胶价格将小幅回落，跌幅预计2-4%。

通用塑料：总体来看，11月通用塑料供应压力并不大，因为石化检修的装置仍偏多，但神华新疆和中天合创近期可能生产进入稳定期，聚烯烃产能120万吨，可能一定程度上会缓解供应紧缺的现状，需求端来看，刚性需求旺季结束可能会慢慢进入尾声，下游开工率有可能会稍有下滑，所以通用塑料维持高涨的行情可能会告一段落，进入高位盘整期，不排除走低可能，但幅度有限，预计会在3%之内。

工程塑料：预测下个月工程塑料市场仍在窄幅运行为主，尤其是本月PA6、PA66等工程塑料完全受成本影响而虚高，在需求没有根本改善的前提下透支了未来涨幅，未来一个月不少大厂也有开车的计划，预计市场供应会慢慢增加，但需求面来看，民用丝、工业丝、改性塑料行业开工率均偏低，五成左右，工程塑料市场或有下跌风险，预计跌幅会在2-4%。
综合来看，生意社橡塑分社主编薛金磊认为，10月份市场高涨的同时，部分如合成胶、通用塑料等板块见顶的征兆愈发明显，11月份橡塑市场继续上行的动力或已难以为继，后期是可能会变得更加复杂，产品分化会更加明显，如天胶、LDPE等产品受供应短缺中期难以改变的影响，可能会继续坚挺；其余板块及产品存在一定变数，预计多数产品维持高位盘整区间，不排除挤出虚涨泡沫的产品，预计橡塑行业指数波动会有所减缓，预计会小幅下行至720-730这一区间。
3.4纺织行业

生意社：库存创年内低位 涤纶产业链领涨10月纺织榜单
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10月31日纺织指数为849点，较周期内最高点1074点（2013-02-19）下降了20.95%，较2016年02月17日最低点715点上涨了18.74%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中纺织板块环比上升的商品共13种，其中涨幅5%以上的商品共2种，占该板块被监测商品数的9.5%；涨幅前3的商品分别为涤纶POY(6.77%)、涤纶DTY(5.13%)、涤纶短纤(4.91%)。

环比下降的商品共有3种，跌幅前3的产品分别为粘胶短纤(-2.92%)、人棉纱(-1.08%)、生丝(国内商检丝)(-0.27%)。

2016年10月纺织行业大宗商品均涨跌幅为1.87%。
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生意社：需求转淡季 11月纺织行业欲开启“寒冬”模式

生意社：库存创年内低位 涤纶产业链领涨10月纺织榜单

生意社：市场信心不足 棉花价格上涨乏力
根据生意社纺织指数显示，延续9月的良好涨势，10月份国内纺织市场行情继续呈现上行态势，截止31日纺织指数为849点，创下年内新高，较月初822点上涨了3.28%，同比涨幅14.27%。较周期内最高点1074点（2013-02-19）下降了20.95%，较2016年02月17日最低点715点上涨了18.74%。(注：周期指2011-12-01至今)

库存创年内低位 涤纶产业链领涨纺织榜单

据生意社价格监测，10月涤纶产业链领涨整个纺织榜单。在环比上升的13种纺织商品中，其中涨幅前3的商品分别为涤纶POY(6.77%)、涤纶DTY(5.13%)、涤纶短纤(4.91%)。首先主要受益于主流厂家库存普遍处于偏低水平，创年内低位。据统计，截止目前其中POY库存下降至3-7天附近，FDY库存至5-8天左右，而DTY库存至10-15天水平，部分产品规格甚至出现供货紧张的局面。同时在10月主流大厂多次召开行情研讨会，会上对中远期的涤纶长丝行情依然看好。其次，在OPEC首次达成限产协议的提振下，原油价格始终处于高位运行的状态，突破每桶50美元关口。而PTA装置整体开工负荷仅维持在62%左右，外加期货市场资金炒作，成本面形成一定支撑。另外国庆长假过后，纺织市场迎来“银十”需求旺季，终端织造近期表现良好，再加上欧美圣诞节订单需求的影响，促使本月外贸订单增多。其中从江浙织机综合开工率攀升至年内高位水平。根据统计，江浙织机综合开机率在85%近水平，较9月末环比上升3.5个百分点。

原油方面当前处于震荡局面，PTA装置重启开工率将恢复至70%附近，供应面将逐步增加，成本支撑减弱。同时下游纺织行业也将进入需求淡季，逐渐凸显疲态。涤纶行情在缺乏进一步利好消息刺激，预计11月存在回落风险。

市场信心不足 棉花价格上涨乏力

相比于8月、9月的“大落大起”，10月延续涨势，但中旬开始棉花市场价格进入震荡调整期。截止10月底棉花（3128B）市场均价在15354.71元/吨，较月初涨幅仅为3.29%，同比涨幅18.33%。主要原因：一、籽棉价格波动较大，前期受籽棉价格上涨较快，在黄河流域的山东、河北等地籽棉一般在3.60-3.70元/斤，个别达到3.90元/斤，很多轧花厂试收试轧之后，无奈停收观望。之后随着棉花集中上市，尤其轧花厂去库存压力较大，控制收购量已成为当前一大趋势，因此籽棉价格不断回落。二、下游棉纱方面，在成本的推动下，棉纱价格继续小幅上涨，截止10月31日，21S高配针织用纯棉纱市场均价在22525元/吨，较月初上涨1.52%。多数织布厂反馈行情不佳，虽价格变动不大，但订单及销售量萎缩。

从短期来看，新棉上市量将逐渐增加，据国家棉花市场监测显示，截至10月28日，全国新棉采摘进度为73.6%。同时下游纺织企业尚有部分低价储备棉库存并不急于补库，接单情况也不理想，原本“金九银十”是企业生产旺季，但实际情况确是“旺季不旺”。另外根据生意社对30家用棉企业调研发现，超过60%的企业对后市仍看空为主，市场信心仍显不足。当前众多的利空信号释放，预计短期棉花价格继续上涨乏力。

9月服装鞋帽零售额同比增加 纺织出口大幅下降

从纺织行业来看，9月纺织出口大幅下降，据海关总署统计，9月份我国纺织品服装出口227.6亿美元，同比下降15.4%；1-9月纺织品服装累计出口2011亿美元，同比下降4.9%。但在商品零售中，9月份服装鞋帽、针纺织品零售额1170亿元，同比增长6.7%，1-9月份，零售额为10020亿元，同比增长7.2%。另外生意社10月的大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势。

生意社纺织行业分析师夏婷认为，10月纺织市场行情的持续走强，主要得益于涤纶产业链各产品良好表现，以及小品种茧丝市场的强有力推动。但进入11月份行情回调的可能性较大。

具体来看，棉纺市场本年度国内外棉花市场供应形势均较上年有所好转，国内棉花减产大局已定，据中国棉花协会预测，2016/17年度全国棉花总产量约464.1万吨，同比下降3.7%，连续四个年度减少。且进口量也在不断减少，2016年1-9月，我国累计进口棉花65.49万吨，同比减少50.45万吨，减幅43.51%。但下游消费动力不足，随着新棉陆续规模上市，棉花销售压力逐增，价格继续上涨压力也将增大。化纤市场，装置方面进入11月之后，除非有不可抗力或者故障性停车，否则工厂不会选择在冬季检修，这意味着年底前将保持高负荷运行。同时原油限产前景迷离，呈现震荡格局，因此成本端支撑受限。茧丝市场，秋蚕茧收烘尾声，总体上全年蚕茧原料成本已经基本确定，在需求没有实质好转前，原料成本的单方支撑对当前茧丝市场行情继续上涨显然是不够给力的，但对行情的稳定性还是起到了一定提振，总体预计11月茧丝价格会出现小幅下滑。

同时从整个纺织行业来看，纺织出口形势依然严峻，进入11月份纺织行业也将进入需求淡季，受需求面不断萎缩影响，整体欲将开启“寒冬”模式，纺织指数预计最高850点，最低830点。

3.5有色行业
生意社：10月有色指数创新高 11月或维持坚挺走势
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10月31日有色指数为786点，较周期内最高点1005点（2012-01-31）下降了21.79%，较2015年11月24日最低点607点上涨了29.49%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中有色板块环比上升的商品共19种，其中涨幅5%以上的商品共6种，占该板块被监测商品数的19.4%；涨幅前3的商品分别为铝(市场)(12.15%)、镁(9.20%)、铅(市场)(7.36%)。

环比下降的商品共有7种，跌幅前3的产品分别为白银(-4.36%)、铋(-3.27%)、黄金(-1.91%)。

2016年10月有色行业大宗商品均涨跌幅为1.76%。
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生意社：10月有色指数创新高 11月或维持坚挺走势

生意社：10月基本金属全线上涨 有色指数创两年新高
据生意社数据监测，10月有色指数上半月弱势下跌，后半月突飞猛进至今年高点786点，较月初的757点上涨3.83%，同比上涨19.63%。生意社有色行业分析师刘美丽指出，有色指数自去年11月24日反弹以来，截止10月31日指数达到了最高点786点，比去年最高点773点（5月6月）高13个点，历时11个月，完成了一个完美 “V”型大反转，创两年新高。

10月有色版块中，除了稀土和贵金属下跌外，其他版块上涨。其中，基本金属版块全线上涨，铝、铅、锌、锡走势良好，铝（12.15%）、铅（7.36%）、锌（5.5%）涨幅排名前三。而铜、镍宽幅震荡为主，涨幅不明显。具体来看，10月有色市场主要有以下几个看点：

1、 原料上涨和物流紧张 铝价攻破万五大关。铝继9月突破万三大关后，本月攻破万五大关，月涨幅达12.15%，现报价15000元/吨。铝价持续强劲，一方面是供应受阻。因为主要的铝锭产区转移至新疆地区，东部地区主要生产铝水，而消费地仍在传统的华东和华南地区，由于汽运价格上涨，铁路运输需求增加导致铁路运力紧张，高达16万-18万吨的铝锭积压在产地。另一方面是成本的大幅上涨。铝的主要原料氧化铝，8月开始一路上行，整体反弹幅度在年内达到40%以上，国产现货加权价格也由8月初的1800元/吨附近反弹超过2500元/吨，而与9月初不到1900元每吨的价格相比上涨幅度也在35%左右。另外一个主要成本就是电力，约占成本的40%，发电需要动力煤，而动力煤受到供给侧改革及运输等诸多因素影响，价格由低位300元/吨以上反弹至640元/吨。供应短缺以及成本上涨推动铝价大幅上涨。但是上涨的同时，铝企的产能也在扩张，据不完全统计，今年四季度仍有超过220万吨/年的新建及重启产能释放，2017年一季度将有超过50万吨/年的新增产能陆续投放。而且28日大秦线检修结束，铁路运输会有一定缓解。未来铝价或有一定承压。
2、 冬储效应 需求回暖 锌价大涨。锌价经过9月短暂的回调后，又重整旗鼓上行，本月上涨5.5%。首先是在供给端，上游原料供应持续收缩。海外矿业巨头锌矿产量较去年同期相比均有大幅缩减，进口量下滑明显；再加上上半年国内锌矿累计产出290.21万吨，累计同比下滑1.28%，这使得国内原料供应态势持续紧张。其次是库存方面。国内锌矿港口库存从去年四季度高点35万实物吨下降至9月中旬的6万实物吨左右，目前多数企业的库存已大幅降低至相对低位，部分冶炼厂原料库存已低至一周用量。最后在需求端。随着冬储来临，由于春节期间受运输、矿山暂停等因素影响，部分冶炼厂可能会选择提前备库，对原料的需求也在年末进一步扩大。供应端持续短缺，需求端又有所增加，库存一直在低位，支撑锌价上行。
3、 菲律宾环保效应逐渐退烧 雨季又来临 镍价骑虎难下。本月镍价较坚挺，主要原因还是供应短缺。历时几个月菲环境部矿业审查逐渐消停，并将审查结果推迟至11月份公布，影响暂时告一段落。但是，菲律宾雨季效应正式落地，预计会持续到明年四月份，现菲律宾镍矿主产区苏里高地区有数条镍矿船装货受阻，而这造成国内部分预定的期货很可能本年度内无法按期到达国内，且三苗里士及巴拉望还在被暂停开采的状态，镍矿发运数量在11月份可能出现断崖式的下降。但是与此同时，印尼可能放松原矿出口的传闻，如果消息落实，或会缓解镍紧张局面。但就目前情况，货源紧张仍是主要问题，印尼可能放松原矿出口的传闻还没落实，镍价维持坚挺走势，本月小幅上涨。
4、 小金属表现强劲 镁锭表现抢眼。10月国内小金属板块涨跌互现，镁锭表现抢眼，钴铟锗钼精矿小幅飘红，锑锭小幅飘绿，铋锭降幅明显。镁锭此轮上扬受多方面因素影响，一方面是，检修导致供应减少。夏季检修，据悉，受夏季高温影响，部分工厂停产检修或降低产量，陕西府谷至少三家大厂检修，地区产量减少10%以上。另一方面是，运输及原料成本上升。9月21日起，公路货车违法超限超载专项整治行动全面展开，标准新规也正式执行，全国部分货运市场已开始提价。受此影响，煤炭钢铁包括镁行业物流成本均会上升。硅铁、煤炭等原材料价格持续上涨，镁锭工厂成本增加，加之，目前工厂库存不多，部分工厂库存量也就200、300吨的水平，镁价单月上涨9.2%。
生意社有色分社分析师刘美丽认为，“银十”有色上涨符合预期，但创出两年新高，令人惊喜。尤其是，十月上半月，有色表现疲软，主要是国庆期间，受外围国际价格大幅下跌影响，再加上，美联储9月会议纪要在加息时点上未有明确说法，但市场仍默认12月是加息的最佳时点，美元持续走高，至七个月高点，抑制金属表现。而到了下半月，推动有色大幅上涨的三个共同点：一是有色金属供应普遍偏紧。无论是环保因素影响下的镁、镍产量减少，还是锌矿的短缺造成的锌短缺，以及因为运输不畅导致铝难以运送到东部，种种原因造成有色金属供应减少，支撑有色价格。二是运输成本的增加。今年921国家调整运费以来，金属的运输成本不同程度的增加，如镁和铝都受此影响。三是需求方面。10月本是需求旺季，据生意社数据统计，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势，反应市场整体经济回暖，需求良好。基本面上，相较9月基本金属分化明显不同，10月基本金属全线上涨。锌经过上月的短暂小幅回调后重回涨势；铝、铅、锡延续涨势；铜、镍涨势有所放缓。而贵金属，受短期因素如美联储加息概率增加、美元强势以及油价攀升影响，价格有所回调。稀土由于国储会议已被国家发改委取消，延续弱势。

有色分社分析师刘美丽指出，11月，有色逐渐由旺季过度到淡季，需求方面或有所减弱。但是，利好因素仍存，运输成本的增加，将会持续，支撑金属价格。另外，菲律宾进入雨季，镍矿短缺，镍价坚挺；冬季企业有一定的冬储需求，会提前备货。值得注意的是，金属价格的上涨，会导致企业的复产，例如，铝企业的复产主要集中在四季度。综上所述，11月有色金属表现或弱于10月，需求端减弱，但成本端却强势依旧，供应紧张的局面一直存在，对有色金属形成支撑，预计11月有色行情坚挺，价格高位震荡为主，指数在760-800之间运行。
3.6钢铁行业
生意社：钢市时隔三年重现“银十”行情
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10月31日钢铁指数为737点，较周期内最高点1053点（2013-02-21）下降了30.01%，较2015年12月20日最低点493点上涨了49.49%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中钢铁板块环比上升的商品共20种，其中涨幅5%以上的商品共11种，占该板块被监测商品数的55%；涨幅前3的商品分别为硅铁(13.82%)、无缝管(11.83%)、不锈钢板(10.91%)。

环比下降的商品共有0种。

2016年10月钢铁行业大宗商品均涨跌幅为6.7%。
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生意社：钢市时隔三年重现“银十”行情

生意社：原料涨势或见顶 钢市11月或小幅下行
2016年10月，国内钢市“银10”成色十足，钢价再次大幅上涨，直逼4月下旬高点行情。此次涨势一方面主要是原料“双焦”在供给侧改革的背景下暴涨，推动钢价上涨；另一方面则是钢厂在生产成本增加后，为保证利润而人为顺势上调钢材出厂价；最后则是期货市场连番上行，支撑钢价涨势。截至10月31日，生意社钢铁指数为737点，较周期内最高点1053点（2013-02-21）下降了30.01%，较2015年12月20日最低点493点上涨了49.49%。(注：周期指2011-12-01至今)，月涨幅在6.04%，同比涨37.24%。且据生意社10月中国大宗商品供需指数（BCI)显示为0.57，均涨幅为3.83%，反映10月制造业经济较9月呈扩张状态，经济有上涨。由此可见，10月钢价在经济回暖的行情下，顺应市场涨势；再结合钢煤去产能的政策环境，其涨势亦会延续至11月。不过由于钢市淡季来临，虽然需求逐渐放缓，但是供应缩减的预期则在逐渐增强。因此预计未来钢市会出现产业链分化行情，即原料价格衰减或早且快于成材，成材而继续保持高位。
上游：产业链整体上行 铁矿价阶梯上涨
2016年10月国内进口矿市场“阶梯上涨”，价格创下下半年新高水平且高过3月高点，直逼4月。主要是由于“钢厂需求暂稳”和“期现联动上涨”的结果。据生意社价格数据监测显示，截至10月31日，澳洲62%PB粉港口均价在496.67元/吨，较月初小涨8.71%，同比涨势27.90%。从钢厂需求上看，9月钢厂周平均高炉开工率在79.01%，较9月小幅下降1.27%；周平均产能利用率在84.70%，亦较9月降1.82%；且钢厂进口矿平均总库存为23.14万吨，亦较9月降1.97万吨；平均总天数为21.50天，较9月降2天；因此在矿价大涨的背景下，钢厂的采购需求降幅较少，也从侧面显示钢厂生产稳定，进而支撑进口矿价继续上涨。另一方面从生意社期现图上看，主力合约结算价在10月大幅上涨22.28%，是现货涨势的2.5倍；且主力连续合约已经年内第三次逼近历史新高价格，促使现货商跟涨意愿较强，并上调矿价。因此下游需求的稳定保证了市场成交，期货价格的大涨显示了市场看多心态，所以10月矿价一路上行。不过，从港口库存上看，10月港口矿石库存周平均为10637万吨，较9月大幅上升276万吨；所以库存的持续回升，给当前的矿价水平带来了新的压力。另外10月矿石周平均到港量为2167万吨左右，较9月大幅下降130万吨；所以未来几周的矿石到港量会持续增加，亦会拖累矿价涨势。因此预计11月矿价应“先涨后跌”，整体波动下行。预计最高价510元/吨，最低价450元/吨。
钢市：成本上升 产量缩减 库存下降 钢价一涨再涨
2016年10月，在原料价格大幅上涨的推动下，以及产量缩减和库存的持续下降下，国内钢价全线上涨。据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中钢铁板块商品共20种全部上涨，最低涨幅为彩涂板产品2.25%，涨幅5%以上的商品共11种，占该板块被监测商品数的55%；涨幅前3的商品分别为硅铁(13.82%)、无缝管(11.83%)、不锈钢板(10.91%)。10月均涨跌幅为6.7%，创下2年来最高水平。
供应方面：数据显示，截至10月28日全国163家钢厂高炉开工率为78.31%，月环比降1.25%，并创下年内第三低；另据中钢协数据，10月上旬粗钢日均产量在174.29万吨，月环比降1.6万吨。由此可见，随着原料成本上涨的行情下，钢厂开始逐渐减产，产量缩减支撑钢价。
盈利方面：据生意社不完全统计，截至10月底，样本钢厂盈利比例在43.55%，已经连续下降七周，且创下3月以来的新低。显示钢厂盈利收缩，未来检修意愿增强，支撑钢价。
库存方面：数据显示，10月社会五大钢材周平均库存量在938.71万吨，且已连续下降三周并创下8月中旬以来的新低，月环比减少5.46%；另据中钢协数据显示，10月中旬钢厂库存在1361.38万吨，旬环比降1.89%，月环比降4.09%。由此可见，钢厂和社会库存双双减少，市场去库存效果显著；显示了市场贸易量增加，成交回升，需求好转，刺激钢价涨势。
下游方面：2016年10月钢铁行业PMI为50.7，创近五个月的新高，行业景气度回升明显。从分项指数看，生产指数回升0.5个百分点至50.7%，连续四个月保持在50%的临界点以上；新订单指数和购进价格指数分别大幅回升5.4个百分点和11.7个百分点至54.6%和68.3%，均为近六个月以来的最高；2016年1-9月份，全国房地产开发投资74598亿元，增速比1-8月份提高0.4个百分点；全国承接新船订单同比增长2%；汽车产销分别增长13.3%和13.2%。因此，国内汽车、家电行业产销两旺；房地产、基建投资增速维持高位；显示了国内钢材市场需求相对旺盛，抵消了出口下降压力，钢市供需逐渐改善。
综上所述，2016年10月国内钢市基本面利多因素堆积，重现2013年以来消失的“银十”行情，其中原料价格暴涨带来的成本支撑和供给侧改革带来的供应缩减是10钢价上涨的根本原因。但是，当前钢厂盈利已经开始大幅收缩，检修意愿增强，所以一旦原料支撑消失，钢价的下降也会随之而来。不过相比于原料市场，钢铁行业去产能和环保力度不减，供应的缩减预期也是持续的。因此11月淡季的钢价的回调会相对缓和。
综上所述，生意社钢铁分社何杭生认为，10月钢价持续上涨的动力主要来自于原料市场。而受原料供应不足和高价格影响，全国多数大钢厂已于10月底关停部分高炉，小钢厂则计划11月期间关停，另有部分钢厂也有出现临时性检修高炉情况。且目前焦炭资源紧张的局面未能改善，所以钢厂在“无料生产”的环境下，未来两月检修增加在所难免。另一方面，产线检修增加就意味着原料需求缩减，那么供需两弱带来的价格回调行情也就随之出现。因此，11月钢铁产业链或先分化后齐跌，即原料价格或率先回调，钢价继续上涨，但幅度有限；而后受淡季效应和原料支撑不足影响，钢价则开始跌势。所以11月或是此轮涨势的转折点。预期生意社钢铁指数最高点在760点，最低点710点。
3.7建材行业

生意社：黑色系暴涨逼近年内高点 引领建材“银十”行情
10月31日建材指数为787点，较周期内最高点1044点（2012-11-01）下降了24.62%，较2016年02月24日最低点714点上涨了10.22%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
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据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中建材板块环比上升的商品共10种，其中涨幅5%以上的商品共1种，占该板块被监测商品数的9.1%；涨幅前3的商品分别为废纸(7.19%)、水泥(2.32%)、铝合金型材(1.45%)。

环比下降的商品共有0种。

2016年10月建材行业大宗商品均涨跌幅为1.37%。
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生意社：黑色系暴涨逼近年内高点 引领建材“银十”行情

生意社：非金属建材十月震荡上行 后期或现地区分化

生意社：玻璃率先下跌 建材行业恐迎来“冷冬”行情
据生意社价格监测（如表1所示），2016年10月建材指数价格涨跌榜中上涨的商品共6种，下跌的商品共1种，涨跌为0的商品共0种。上涨的主要商品有：螺纹钢(经销)(4.51%)、线材(3.53%)、水泥(2.32%)；下跌的主要商品有：沥青(70#)(-0.15%)。

本月均涨跌幅为1.74%。
表1：2016年10月建材行业代表产品涨跌榜

	商品
	行业
	月初价格
	月末价格
	单位
	月涨跌
	同比涨跌

	螺纹钢(经销)
	钢铁
	2336
	2441.33
	元/吨
	4.51%
	27.02%

	线材
	钢铁
	2574.55
	2665.45
	元/吨
	3.53%
	33.58%

	水泥
	建材
	279.83
	286.33
	元/吨
	2.32%
	1.18%

	铝合金型材
	建材
	18503
	18771
	元/吨
	1.45%
	0.49%

	玻璃
	建材
	14.92
	14.99
	元/平方米
	0.47%
	8.07%

	PVC型材
	建材
	9121.25
	9127.5
	元/吨
	0.07%
	-0.38%

	沥青(70#)
	能源
	1927.59
	1924.65
	元/吨
	-0.15%
	-31.33%
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图1：2016年10月建材行业指数图
从行业指数上看，建材行业指数月初（10月1日）775点，月末（10月31日）787点，上涨13点，涨幅1.55%。（如图1所示）

从指数上看，建材行业10月表现继续平淡，分产业链来说，黑色系本月涨幅较大；非金属基材运行平淡；水泥价格受到多重利好推动上行；玻璃价格回调下行；装修装饰建材延续温和回暖。

非金属建材除玻璃行情较淡外，仍以温和上行为主。非金属建材的上涨原因主要有：第一、常规旺季作用，装修装饰建材出货量增加，因此行情转暖；第二、水泥受原料、运价等综合成本支撑上行，同时错峰控制产能效果明显，形成了行情的良性循环。

钢煤联动去产能 黑色系暴涨直逼年内高点
2016年10月，国内钢市“银10”成色十足。在原料价格大幅上涨的推动下，以及产量缩减和库存的持续下降下，国内钢价全线上涨，直逼4月下旬高点行情。
此次上涨一方面主要是原料“双焦”在供给侧改革的背景下暴涨，推动钢价上涨；另一方面则是钢厂在生产成本增加后，为保证利润而人为顺势上调钢材出厂价；最后则是期货市场连番上行，支撑钢价涨势。
由此可见，10月钢价在经济回暖的行情下，顺应市场涨势；再结合钢煤去产能的政策环境，其涨势亦会延续至11月。不过由于钢市淡季来临，虽然需求逐渐放缓，但是供应缩减的预期则在逐渐增强。因此预计未来钢市会出现产业链分化行情，即原料价格衰减或早且快于成材，成材而继续保持高位。 
成本需求错峰多重推动 水泥价格延续上行
据生意社了解，进入10月份，华东长三角水泥价格持续上涨。浙江地区价格上调执行情况不一，苏锡常地区水泥价格上调执行情况尚可；安徽主要厂家陆续上调水泥价格10-20元/吨；山东各地水泥熟料价格10月中旬以来连连上涨。

2016年1-9月份，全国规模以上水泥产量17.7亿吨，同比增长2.6%，增速较1-8月上升0.1个百分点。9月份全国单月水泥产量2.2亿吨，同比增长2.9%。9月份全国多数区域气候适宜施工，市场需求继续好转，全国单月水泥产量较上个月增长621万吨。

水泥价格上行受到多重利好推动，第一是受需求带动，1-9月份全国固定资产投资同比增长8.2%。第二是煤炭涨价和货运成本联动造成综合成本上涨。2016年初以来煤炭价格每吨已上涨超过200元，令水泥生产成本每吨额外增加20余元。自9月下旬货车超限整治之后，公路运输成本上涨超过35%，运输成本上涨明显。运输成本上涨除了同步造成其他原材料成本上涨，也缩短了运输距离，给地区性较强水泥价格带来有力支持。第三，四季度一些主要生产地区将实施停产，导致供应进一步减少，有利水泥价格进一步上扬。第四，2016年全年水泥错峰生产执行顺利，多省提前完成全年错峰生产安排，行业自律协同性较高，支撑水泥价格。
随着2016年供给侧改革的深入，水泥行业错峰生产力度加大，水泥企业产能互换以及基建和房地产投资加大，水泥行业景气度也随之回升。多重利好推动下，生意社水泥产品分析师认为，短时间内，水泥市场行情将以小幅上涨为主。

玻璃提前步入淡季 下游观望情绪渐浓

10月玻璃行情总体呈现稳中走弱的局面。继9月下旬的持稳之后，部分企业玻璃报价悄然小降，但企业降价情绪不高，多延续稳定，以促进出货为主。分地区来说，风向标沙河地区10月企业报价延续持稳，部分企业调整报价0.1-0.2元/平方米；华东地区召开了一次华东华北市场协调会，但提价执行情况一般；华南地区在旗滨、玉峰等龙头企业的带动下有1-2轮下调。
10月玻璃回调受制于多重利空影响：第一，运价提升，消化成本。今年煤炭大幅涨价，9月份之后货车超限整治，导致各地运价上调，为消化成本，企业采取新订单让价促销的方式促进销售；第二，房市遇冷，拖累需求。随着10月4日多城限购之后，房地产市场紧急遇冷，拖累建材产品需求。第三，产能增加，复产风头再起。据生意社统计数据显示，2016年产能同比增加明显，虽新增产能同比下降1400万重量箱，但停产冷修产线同比大幅减少1亿重量箱，而复产同比增加了1200万重量箱，初步预计2016年产能净增加超过3000万重量箱。近期中央政策风向主抓钢煤去产能，对于玻璃去产能执行力度不及去年，因此复产风头恐再现。

据统计局数据显示，2016年9月平板玻璃产量6297万重量箱，同比上涨2.7%，1-9月份累计产量58367万重量箱，累计同比上涨4.1%。

步入11月份，北方地区逐步转冷，玻璃将由北向南迎来淡季，生意社玻璃产品分析师预计，短期内北方地区玻璃价格将维持当前稳中下行的走势，接下来的2个月甚至更长的时间内，玻璃价格或将持续下探。

据国家统计局公布的数据显示， 2016年1-9月份，全国房地产开发投资74598亿元，同比名义增长5.8%。房屋新开工面积122655万平方米，增长6.8%。房屋竣工面积57112万平方米，增长12.1%。房地产开发企业土地购置面积14917万平方米，同比下降6.1%。1-9月份，商品房销售面积105185万平方米，同比增长26.9%。9月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为94.05。
十月份房市极速遇冷。据生意社了解， 10月4日前后，北京、天津、苏州、郑州、成都、济南、无锡、合肥、武汉、南京、南宁、广州、深圳、佛山、厦门、东莞、珠海、福州、惠州等19个涵盖了一线、二线、三线的城市发布了力度不一的楼市调控政策，房市极速遇冷。从长假期间的成交量来看，市场成交量比去年同期已经有了明显的下滑，特别是在一二线城市大部分市场的成交量跌幅已经超过了30%。楼市十月后立迎“速冻”行情。

2016年10月，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.72%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济呈上涨态势。

生意社首席分析师刘心田指出，商品市场暴涨滋生泡沫，无序、过度的上涨对经济弊大于利，“疯牛收缰”势在必行。而今商品市场正经历着类似楼市的疯狂。鉴于10月新政出台后，楼市已进入“速冻模式”，有理由相信，商品市场会步楼市后尘。他预期，11月商品市场受10月末中央经济工作会议的减泡沫信号影响，流动性会减弱，市场或会进入“速冻”，黑色系的大幅回调不可避免，11月BCI或为中阴线，9、10月形成的泡沫会在11、12月被挤出，四季度“下半场”不容乐观，BCI或年末连收两阴。

生意社建材行业分析师张琼认为，十月份总体来说建材产品北方地区走势弱于南方地区，四季度作为传统淡季，行情下滑不可避免，二、三季度的持续上涨给后期创造了较大的回调空间，因此2016年冬季对于建材产品来说可能是个“冷”冬。分地区来说，因建筑项目随着气温将由北向南逐步停工，因此后期地区间行情或将迎来分化，总体或将呈现南强北弱局面。分产品来说，金属建材10月猛涨之后，11-12月或将迎来大幅回调，而非金属建材或仍将延续当前走势，玻璃小幅走弱，水泥小幅走强，装修装饰建材仍有上行可能，预计11月份指数低点或将跌至775点。
3.8农副行业
生意社：油脂发力 10月农产品触底反弹
10月31日农副指数为935点，较周期内最高点1111点（2012-09-05）下降了15.84%，较2015年11月24日最低点883点上涨了5.89%。(注：周期指2011-12-01至2016-10-31)
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据生意社价格监测，2016年10月大宗商品价格涨跌榜中农副板块环比上升的商品共30种，其中涨幅5%以上的商品共6种，占该板块被监测商品数的13.6%；涨幅前3的商品分别为桔梗(17.54%)、黄连(17.29%)、党参(统货)(9.92%)。

环比下降的商品共有14种，跌幅在5%以上的商品共2种，占该板块被监测商品数的4.5%；跌幅前3的产品分别为三七(-7.14%)、生猪(外三元)(-6.23%)、枸杞(-3.18%)。

2016年10月农副行业大宗商品均涨跌幅为1.75%。
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油脂发力 10月农产品触底反弹
据生意社监测：10月上旬农产品跌跌不休，中下旬，受期货市场涨情拉动，指数触底反弹。10月31日农副指数为935点，较昨日下降了1点，较周期内最高点1111点（2012-09-05）下降了15.84%，较2015年11月24日最低点883点上涨了5.89%。
10月农产品先跌后涨，指数走势呈V型。国庆节过后，农产品一路走低，中下旬行情出现逆转，持续反弹，指数整体下跌3个点。 其中，生鲜板块表现多为极端，生猪大跌，鸡蛋大涨，表现最抢眼的当属油脂板块，豆油涨幅超5%，棕榈油菜籽油均超过2%。新季粮食陆续上市，粮食品种表现不佳。饲料品种涨跌互现。在油脂板块的大幅拉动下，农产品止跌回升。

利多支撑 油脂全面飘红
10月，终端油脂供需存在缺口，油脂期价纷纷大涨，利多支撑，油脂现货跟盘大幅上涨。油脂板块全面上涨，豆油涨幅居首、菜籽油、棕榈油紧随其后。

豆油：国庆期间大豆油厂陆续停机，豆油库存压力缓解，USDA报告下调美豆油库存，外盘拉涨，豆油期货大幅走高，虽然豆油库存仍为110万吨高位，期价走高，油厂挺价，豆油现货大涨5.14%。

菜籽油：由于菜籽供应紧张，菜油成交火爆，价格不断增加，本月临储菜油进行三次拍卖，成交率为100%，最后一轮成交价高达6482元/吨。受此拉动，菜籽油现货上涨3.3%。
棕榈油：主产国马来西亚棕榈油产量预估172万吨，小幅增加0.78%，后市减产预期仍存，国内棕榈油库存为30万吨左右，处于6年低位，期现联动，棕榈油上涨2.17%。

蛋涨猪跌 生鲜反弹乏力

10月生鲜板块一波三折，蛋价不断上涨，猪价一路下跌，涨跌互现，生猪下跌6.23%，鸡蛋上涨5.95%，生鲜板块成W走势，整体反弹受限，处于跌势。

鸡蛋：国庆节后，库存偏低，加上产蛋鸡存栏量下降至12.2亿只左右，学校、企业开学复工，市场集中需求好转，蛋商收货积极，但蛋源供应趋紧，支撑蛋价上涨。拉动生鲜指数上行。

生猪：国内生猪市场整体供应充足，生猪价格持续偏弱调整促使养殖户生猪出栏意愿小幅增加，终端肉类市场需求持续疲软9月生猪存栏量环比增加0.1%，同比下降 3.2%；国内能繁母猪存栏量环比下降0.5%，同比下降3.8%。因进口猪肉价格大幅下跌，中国进口猪肉量大增；1-9月进口猪肉1278540吨，同比增加146.7%，冲击国内猪肉市场，压制生猪价格上涨，生鲜板块反弹幅度下滑。
粕类走强 饲料持续上涨

10月饲料指数摆脱低迷的走势，迎来涨情。9月生猪存栏略有回升。终端生猪存栏量增，饲料需求略有好转。东北地区国有粮食企业陆续展开收购，新季玉米价格跌势放缓。受双反政策影响，进口DDGS到港量下降，国产DDGS价格大幅上涨，菜粕豆粕等饲料原料价格普涨，饲料指数触底反弹，持续上涨。
新粮陆续上市 粮食弱势振荡

10月粮食板块表现依旧弱势，秋粮陆续上市，安徽、河南、湖北和四川等均执行托市价格收购。至10月15日，主产区收购中晚籼稻669万吨，同比增加139万吨，增幅26%。稻谷受托市政策支撑，价格稳中略涨。优质麦粮源偏紧，价格上行。新季玉米国储取消消息逐步被市场接受，华北地区惜售挺价为主，玉米价格下跌幅度减少。粮食板块涨跌互现，弱势盘整为主。

2016年10月，生意社大宗商品供需指数（BCI)为0.57，均涨幅为3.83%，反映该月制造业经济较上月呈扩张状态，经济有上涨趋势。

生意社农产品分析师李冰认为：主要受期货市场拉动，棕榈油减产预期仍存，油脂板块仍有望持续利好，11月上旬或将延续上涨行情，期货拉涨多为消息面利好，进入下旬，生鲜饲料难有大幅上涨空间，粮食板块政策托市，处于弱稳为主，农产品或将顺势而下，预计11月农产品指数先涨后跌，在935-940点区间振荡。

报告联系：

媒体联系：李海燕
生意社媒体专员

座机：0531-82318082     电邮：lihaiyan@netsun.com      QQ: 251400175
信息合作：汪丹娜

生意社信息中心主任

座机：0571-88228440     电邮：dana@netsun.com
专家专访：刘心田
生意社总编
中国大宗商品研究中心首席研究员
座机：0531-82318055        手机：13573199568
电邮：lampson@netsun.com   MSN：lampson007@hotmail.com 
重要网址：
生意社官方网站：www.100ppi.com
中国大宗商品研究中心：http://www.100ppi.com/rc/ 
查看动态BCI指数：http://www.100ppi.com/bci/
经济数据查询：http://www.100ppi.com/mac/ 
“期货通”移动终端免费下载：http://futures.100ppi.com/qht.html 

“移动生意社”移动终端免费下载：http://www.100ppi.com/mob/
生意社新浪官方微博：http://weibo.com/shengyishe 
生意社媒体服务平台：http://www.100ppi.com/jzfw/（开放注册）
生意社商品分析系统：http://www.100ppi.com/vip_regist/
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BCI介绍：


一、BCI背景


   1、供需关系影响价格，价格变化反映供需关系变化。


   2、供需关系影响经济运行，因此监测供需变化可反映经济运行状况。


   3、大宗商品是国民经济最上游，因此监测大宗商品供需关系尤为重要。 


二、BCI形成


   1、选取八大行业最具代表性的100种基础原材料。


   2、统计月度上涨品种数和下跌品种数。


   3、BCI=（涨品种数－跌品种数）/总数，其值域为-1到1；0表示供需平衡点。 
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