
【未来航情 研报精选】

研报精选：黑色周报

一、市场表现

上周黑链指数在顶部宽幅调整，趋势仍不明朗，当前处于调整区间的底部，

接下来先测试当前的底部支撑是否牢固。分品种来看，铁矿和双焦指数均处在前

期高点附近调整，且幅度较大，而螺纹和热卷则在前期高点下方反复振荡且幅度

相对较小。正如本报告此前的判断，黑色市场处在不稳定状态之中，短期爆发力

较强，但趋势的持续性偏弱。

二、基本面情况

铁矿的结构性问题始终无法解决，中国钢厂对澳大利亚优质铁矿的偏好难以

在短期内扭转，中高品铁矿市场始终存在着短缺感。近期澳大利亚的铁矿发货量

维持低位，势必会加剧结构性的矛盾，铁矿现货价格强势难改。

螺纹限产故事再起，但并未产生情绪性的放大行情，主要受到淡季阶段投机

需求不强的影响。政府对钢材市场囤积居奇行为的持续关注也限制了投机需求的

扩大。市场心态谨慎，贸易商以出货为主，投机需求较为安静，价格反弹缺乏持

续推动力。

三、策略推荐

短期呈调整走势，建议以追随策略对待，但中长期趋势仍不明朗。
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【未来航情 宏观速览】

6月 21 日上午 9时，原油期权在上海期货交易所子公司上海国际能源交易中心

正式挂牌交易。

中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2021 年 6 月 21 日贷款市场报

价利率（LPR）为：1年期 LPR 为 3.85%，5 年期以上 LPR 为 4.65%。LPR 报价已

连续 14 个月保持不变。

6月 21 日，国家发展改革委价格司与市场监管总局价监竞争局赴北京铁矿石交

易中心开展调研，详细了解今年以来铁矿石交易及价格变化情况，并召开专题座

谈会，研究做好铁矿石等大宗商品保供稳价工作。



【未来航情 资金流向】



【未来航情 三步策略】



风险揭示

1.本策略观点系研究员依据掌握的资料做出，因条件所限实际结果可能有很大不同。请投

资者务必独立进行交易决策。团队及公司不对交易结果做任何保证。

2. 市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。团队及公司其

他研究员可能发表与本策略观点不同的意见。

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易

提供服务。
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