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摘要： 

市场风险情绪有所回升，铜铝价格连续反弹。铜价超跌后短期有反弹需求，

但实际下游需求仍偏弱，预计铜价区间震荡。铝方面，供应端扰动因素持续，能

耗双控、限电等因素导致电解铝减产规模不断扩大，对铝价具有较强支撑。铝价

高企，抑制下游采购意愿，现货成交略显疲软。沪铝预计维持高位震荡。 

 

今日铜铝价格高开震荡，铜价涨幅较大。截至 8 月 24 日收盘，沪铜主力

CU2110 合约收报 68560 元/吨，涨 940 元/吨，涨幅 1.39%。国际铜主力 BC2110 合

约收报 60650 元/吨，涨 800 元/吨，涨幅 1.34%。沪铝主力 AL2110 合约收报 20425

元/吨，涨 35/吨，涨幅 0.17%。 

宏观面来看，金融数据供应商 IHS Markit 周一布了美国 8 月的制造业和服

务业 PMI 数据，两者扩张速度放缓至 8 个月最低水平。根据公布的数据，美国 8

月 Markit 制造业 PMI 初值录得 61.2，低于预期 62.5 和前值 63.4，中断了连续上

行趋势。美国 8 月 Marki 服务业 PMI 初值录得 55.2，低于预期 59.5 和前值 59.9，

连续三个月下滑。在制造业和服务业的共同影响下，综合 PMI 下滑至 55.4，前值

为 59.9。IHS Markit 表示，原材料和劳动力紧缺制约了产出以及推高了通胀，新

订单增长触及今年以来最低点，就业增长为逾一年来最慢。制造业增速放缓，缓

解了市场对美联储即将采取缩减 QE 政策的担忧情绪，美元指数大跌，提振铜铝

价格上涨。另外，周一 WTI 原油和 ICE 布伦特原油价格结束了 7 连跌，并且大幅

收涨，带动市场风险情绪回升，提振铜铝价格。 

铜方面，SMM 消息，上周四晚些时候，Codelco 的旗舰 ElTeniente 矿的五个

工人工会中的大多数拒绝了在正式谈判期之前提供的劳动合同。这个庞大的矿床

的工会成员在 2020 年生产了 443,200 吨铜，工会与公司在几周前开始了早期谈

判，但尚未接受新合同的交易以取代当前的合同，该合同将于 10 月底到期。另

外，Codelco 公司 Andina 铜矿的 Suplant 工会工人拒绝了管理层最新的工资提
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议，延长了智利中央铜矿的停工时间。Suplant 工会主席瓦斯奎兹表示，在周一

投票的 86 名工人中，75 人选择继续罢工，11 人接受了提议。去年生产了 184,500

吨，几乎占全球总产量 1%的 Andina 铜矿停产，加剧了这个最大铜出口国的劳工

紧张局势，JXNipponMining&Metals 旗下一家矿山的工人也在罢工。 

现货方面，8 月 24 日上海电解铜现货对当月合约报于升水 180~升水 220 元

/吨，均价升水 200 元/吨，较前一日上升 10 元/吨。今日现货市场交投持续回暖，

部分下游稳定入市刚需采购，外加部分买盘对当月票需求较高，市场报价较前两

天较为坚挺。下游买涨不买跌的情绪下依旧保持积极询价逢低采购的意愿，外加

月度长单最后两个交付日，市场买兴较前两日有所回暖。 

铝方面，8 月 24 日，华东现货跟涨不力，未能延续前日高升水格局，早盘

升水收窄至 09 合约+10 元/吨附近，早盘现货成交集中 20360-20380 元/吨附近，

和前一交易日对比，今日华东现货出货量集中，相对而言，下游及中间商接货略

显疲软。中原（巩义）对华东贴水幅度再度扩大，绝对价格高企后，下游跟涨力

度不足，早盘对华东贴水幅度扩张至贴水 140 元/吨附近，实际对盘面贴水扩大

至贴水 100 元/吨以上成交。 

综上所述，市场风险情绪有所回升，铜铝价格连续反弹。铜价超跌后短期有

反弹需求，但实际下游需求仍偏弱，预计铜价区间震荡。铝方面，供应端扰动因

素持续，能耗双控、限电等因素导致电解铝减产规模不断扩大，对铝价具有较强

支撑。铝价高企，抑制下游采购意愿，现货成交略显疲软。沪铝预计维持高位震

荡。  
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