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铁矿石：情绪修复，震荡偏强 

 马亮  投资咨询从业资格号：Z0012837   maliang015104@gtjas.com 

【基本面跟踪】 

昨日收盘价（元/吨） 涨跌（元/吨） 涨跌幅（%）

802.5 15.0 1.90

昨日成交（手） 昨日持仓（手） 持仓变动（手）

777,170 557,728 -4,557

昨日价格（元/吨） 前日价格（元/吨） 涨跌（元/吨）

卡粉（65%） 1435.0 1445.0 -10.0

PB（61.5%） 1025.0 1029.0 -4.0

金布巴（61%） 955.0 953.0 2.0

超特（56.5%） 715.0 713.0 2.0

唐山（66%） 1285.0 1250.0 35.0

邯邢（66%） 1159.0 1159.0 0.0

莱芜（65%） 1072.0 1072.0 0.0

昨日（元/吨） 前日（元/吨） 变动（元/吨）

133.9 116.7 17.2

252.6 235.4 17.2

123.5 128.5 -5.0

68.0 61.5 6.5

410.0 416.0 -6.0

70.0 76.0 -6.0

310.0 316.0 -6.0

PB-金布巴

PB-超特

国产矿

现货价格

价差

基差（I2201,对超特)

基差（I2201,对金布巴)
I2109-I2201

I2201-I2205

卡粉-PB

I2201
期货

进口矿

 

资料来源：Mysteel、同花顺、国泰君安产业服务研究所 

 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 12795.78，环比增 167.48；日均疏港量 295.11 降 4.06。分量方面，澳

矿 6414.73 增 2.93，巴西矿 3658.21 增 167.03，贸易矿 7203.40 增 158.9 ，球团 412.98 增 24.37，精粉

990.80 增 57.14，块矿 1952.10 增 4.05，粗粉 9439.90增 81.92；在港船舶数 185 条降 14 条。（单位：万

吨） 

 

【趋势强度】 

铁矿石趋势强度：1 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-2 表示最看空，2 表示最看多。 

 

【观点及建议】 

7 月开始国内钢厂减产陆续落地执行，铁矿石需求端预期恶化，带动价格出现大幅下行。国内钢厂减产

预期不断强化，在后期供应端仍有增量的情况下，铁矿石未来的供需转弱已成为市场共识。前期铁矿石下跌

更多的是体现为国内钢厂减产带来的供需确定性转弱的估值修复，而随着价格的持续下跌，目前铁矿石盘

面估值已处于相对偏低水平，而随着现货市场悲观情绪的缓和，铁矿石短期或有反弹。 
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螺纹钢：原料持续走强，偏强震荡 

热轧卷板：原料持续走强，偏强震荡 

 马亮  投资咨询从业资格号：Z0012837   maliang015104@gtjas.com 

【基本面跟踪】 

昨日收盘价（元/吨） 涨跌（元/吨） 涨跌幅（%）

5,236 45 0.87

5,569 11 0.20

昨日成交（手） 昨日持仓（手） 持仓变动（手）

1,836,224 1,134,685 -53,090

415,173 396,624 13,552

昨日价格（元/吨） 前日价格（元/吨） 涨跌（元/吨）

上海 5260 5250 10

杭州 5230 5230 0

北京 5130 5130 0

广州 5530 5530 0

上海 5700 5720 -20

杭州 5810 5790 20

天津 5720 5710 10

广州 5560 5580 -20

4950 4930 20

昨日（元/吨） 前日（元/吨） 变动（元/吨）

182 173 9

131 116 15

-10 20 -30

81 83 -2

424 432 -8

333 369 -36

282 313 -30

HC2110-RB2110

HC2201-RB2201

现货价格

唐山钢坯

价差

现货卷螺差

期货

RB2201

HC2201

HC2110-HC2201

RB2201

HC2201

螺纹钢

热轧卷板

RB2110-RB2201

基差（RB2110)

基差（HC2110)

 
资料来源：Mysteel、同花顺、国泰君安产业服务研究所 

 

8 月 20 日 Mysteel 库存数据：社库方面，螺纹-12.86 万吨，热卷-0.43 万吨，五大品种合计-9.66 万

吨；厂库方面，螺纹+0.14 万吨，热卷+2.62 万吨，五大品种合计+2.18 万吨；总库存方面，螺纹-12.72万

吨，热卷+2.19 万吨，五大品种合计-7.48 万吨。 

8 月 20 日 Mysteel 产量数据：螺纹+3.60 万吨，热卷-6.56 万吨，五大品种合计-1.68万吨。 

 

【趋势强度】 

螺纹钢趋势强度：1；热轧卷板趋势强度：1 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-2 表示最看空，2 表示最看多。 

 

【观点及建议】 

上周产量和库存数据环比小幅波动，基本符合市场预期。随着 7 月开始至今钢厂限产陆续落地，产量平

控目标已成为市场共识，且市场前期集中交易供应收缩预期，在期货盘面已经反映较为充分。而随着近期最
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新地产数据的发布，7 月地产新开工单月下降超过 20%，需求端走弱程度超出市场预期，对于需求的担忧近

期主导市场，并导致螺卷一度出现较大跌幅。我们认为，螺卷未来面临着供需双降的格局，暂无突出矛盾，

需要注意的是，近期炉料价格上涨抬高钢材成本，或带动价格重心进一步上移。 
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硅铁：政策预期偏离 

锰硅：市场情绪冲击 

 邵婉嫕  投资咨询从业资格号：Z0015722   shaowanyi020696@gtjas.com 

 张钰（联系人）                        zhangyu024224@gtjas.com   

【基本面跟踪】 

表 1: 硅铁、锰硅基本面数据 

     
资料来源: 同花顺 iFinD，钢联 MYSTEEL 

本周中国到货来自南非锰矿 11.53 万吨，较上周 20.77 万吨环比下降 45%，较去年同期 25.82 万吨下降

55.36%。来自澳大利亚锰矿10.46万吨，较上周5.05万吨环比上升107%，较去年同期25.40万吨下降58.82%。

来自加蓬锰矿 13.38 万吨，较上周 5.38 万吨环比上升 149%，较去年同期 6.97 万吨上升 91.98%。。 

 

【趋势强度】 

硅铁趋势强度：0；锰硅趋势强度：0 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-2 表示最看空，2 表示最看多。 

 

【观点及建议】 

硅铁日内震荡偏强，而锰硅则继续走弱，双硅 01 合约成交活跃，锰硅持仓进一步明显收缩。昨天宁夏

石嘴山地区传来能耗双控政策变动消息。据知情人士称，考虑到稳定经济发展的需求，该地区整体能耗限额

将有所放松，整体限制措施将约束该地区硅铁四季度产能 30%左右。较 6 月份的政策预期并没有明显边际提

升，较昨日的市场预期有明显偏移。今天市场整体情绪走弱，基本面矛盾更弱的锰硅首先受到冲击。在新的

政策背景下，盘面观望情绪浓厚，硅铁预计短期内维持高位震荡的态势，而锰硅则弱势震荡。 

期货合约 收盘价 涨跌 成交量 持仓量
硅铁109 9908 120 17,564 30,367
硅铁201 9698 88 393,731 235,375
锰硅109 7746 -172 10,651 13,624
锰硅201 7834 -162 314,108 167,557

价格 较前一交易日 单位
9550 - 元/吨
7675 - 元/吨
41.0 - 元/吨度
1650 - 元/吨

硅铁（现货-期货） -358 -120 元/吨
锰硅（现货-期货） -71 +172 元/吨

硅铁2109-2201 210 +32 元/吨
锰硅2109-2201 -88 -10 元/吨

锰硅2109-硅铁2109 -2162 -158 元/吨
锰硅2201-硅铁2201 -1864 -152 元/吨

期现价差

近远月价差

期现价差、近远月价差和跨品种价差均取期货收盘价

价差

跨品种价差

期货

硅铁:FeSi75-B:鄂尔多斯
硅锰:FeMn65Si17:内蒙

项目

澳矿:Mn44块
兰炭:小料:神木

现货
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焦炭：焦炭现货第六轮提涨落地 

焦煤：现货延续强势 

 金韬  投资咨询从业资格号：Z0002982 jintao013139@gtjas.com 

 

【昨日内盘】  

焦煤合约 JM2201 开盘 2474.0 元/吨，最高 2606.5 元/吨，最低 2472.0 元/吨，收于 2589.0 元/吨，

较上一交易日结算价波动 39.0 元/吨，成交 326835.0 手，持仓 241995.0 手。 

焦炭合约 J2201 开盘 3156.0 元/吨，最高 3323.0 元/吨，最低 3156.0 元/吨，收于 3293.0 元/吨，

较上一交易日结算价波动 49.5 元/吨，成交 241300.0 手，持仓 174841.0 手。 

 

  

【基本面】 

1、北方港口焦煤报价：京唐港澳洲主焦煤库提价 2840 元/吨，青岛港外贸澳洲主焦煤库提价 2845元/

吨，连云港澳洲主焦煤库提价 3434 元/吨，日照港澳洲主焦煤港口车板价 2910 元/吨，天津港澳洲主焦煤

港口库提 2700 元/吨。 

2、汾渭产地焦煤讯，因近期临汾和长治地区低硫主焦煤价格大涨影响，柳林地区主流煤矿低硫主焦煤

（S0.8 G85）价格上调 450 元/吨至承兑 3350 元/吨，8 月份累计上调 900 元/吨。 

3、持仓情况：8 月 25 日从大商所前 20 位会员持仓情况来看，焦煤 JM2201合约多头增仓 14771手，空

头增仓 11210 手；焦炭 J2201 合约多头增仓 9266 手，空头增仓 7217手。 

 

【趋势强度】 

焦炭趋势强度：0；焦煤趋势强度：0 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-2 表示最看空，2 表示最看多。 

 

【观点及建议】 

从现货来看，焦炭现货依然偏强。焦化厂第 6 轮提涨落地，原因是焦煤成本推升叠加焦炭持续降库存。

但从期货来看，市场对于当前高价的持续性表示怀疑，操作上建议追高谨慎。 
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动力煤：高位震荡 

 

 金韬  投资咨询从业资格号：Z0002982 jintao013139@gtjas.com 

 

【昨日内盘】  

动力煤合约 ZC201 开盘 860.0 元/吨，最高 888.8 元/吨，最低 855.2 元/吨，收于 880.2 元/吨，较

上一交易日结算价波动 19.4 元/吨，成交 99544.0 手，持仓 109920.0 手。 

 

  

【基本面】 

1、环渤海港口动力煤报价：秦皇岛 5500 大卡（s0.8）平仓含税价 943 元/吨，秦皇岛 5500 大卡（s0.6）

平仓含税价 947 元/吨。曹妃甸动力煤 5500 大卡平仓含税价 947 元/吨。 

2、南方港口外贸动力煤报价：广州港 5000 大卡澳煤库提含税价 1040 元/吨，广州港 5500 大卡澳煤库

提含税价 1135 元/吨，广州港 3800 大卡印尼煤库提含税价 707 元/吨，广州港 4200 大卡印尼煤库提含税价

732 元/吨，广州港 4800 大卡印尼煤库提含税价 936 元/吨，防城港 3800 大卡印尼煤库提含税价 710元/吨，

防城港 4700 大卡印尼煤库提含税价 925 元/吨。 

3、国内动力煤产地报价：鄂尔多斯达拉特旗 4000 大卡动力煤坑口含税价 588 元/吨，鄂尔多斯达拉特

旗 4500 大卡动力煤坑口含税价 603 元/吨，鄂尔多斯伊金霍洛旗 5500 大卡动力煤坑口含税价 832 元/吨，

鄂尔多斯准格尔旗 6000 大卡动力煤坑口含税价 938 元/吨。 

4、持仓情况：8 月 25 日，从郑商所前 20 位会员持仓情况来看，动力煤 2201 合约多头增仓 4747 手，

空头增仓 1503 手。 

 

【趋势强度】 

动力煤趋势强度：0 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-2 表示最看空，2 表示最看多。 

 

【观点及建议】 

随着迎峰度夏的结束，需求出现季节性回落，但从港口价格来看，由于下游电厂库存位于低位，港口价

格依然坚挺。叠加动力煤 2201 合约深度贴水现货，市场追空较为谨慎。短期动力煤期货 2201 合约将维持

宽幅震荡。 
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玻璃：短期震荡 中期调整未结束 

 张驰            投资咨询从业资格号：Z0011243      Zhangchi012412@gtjas.com  

 

【基本面跟踪】 

表 1：玻璃基本面数据 

 

资料来源：隆众资讯，国泰君安期货产业服务研究所 

现货消息： 

国内浮法玻璃现货市场变化不大，部分地区零星提涨。华北沙河地区部分企业通知 27 日价格上调 1-2

元/重量箱，今日小板抬价幅度多小幅上调，大板市场稳定为主，整体走货较为一般，下游按需采购；华东

市场操作偏淡延续，外埠玻璃冲击下企业出货情况分歧仍大，部分企业产销仍较弱，下游接盘谨慎难改，现

货整体观望气氛浓；华中地区持稳操作，原片企业产销略有分歧，整体产销在 8 成左右，场内观望情绪浓

厚；华南市场不温不火，今日除了个别企业价格上调 2 元/重箱外，其余企业稳价为主，下游操作谨慎，刚

需性拿货为主。  

市场状况分析： 

第一、挺价叠加大贴水是玻璃近月补贴水关键，但是疫情对现货的压制在延续的背景下，部分玻璃厂放

弃挺价，沙河当地部分玻璃厂转产交割品规格，且价格较低，大大限制了玻璃补贴水空间，短期虽然仍有小

幅贴水空间，但现货暂时难涨，鉴于 8 月旺季的失落，玻璃涨价预期大大降低，预期转差，中期调整未结

束。 

第二、在国庆前市场可能难以有实质性好转，尤其近期房地产成交明显放缓的背景下，玻璃下游需求回

款受到了明显压制，回款周期明显变长。国庆期间又有累库，在这一背景下游对采购积极性大概率受到影

响。当然 7-8 月的地产成交属于非常规行情，预计四季度玻璃需求仍有支撑。 

第三、当下的地产市场高成交、高施工、低开工，确立了今年玻璃市场需求有保证，同时需要注意地产

新开工低于 2019 年已经为玻璃行业未来需求敲响警钟。这一因素最快需要等到 2022 年才能有所体现。 

 

【趋势强度】 

玻璃趋势强度：-1 

注：趋势强度取值范围为【-2,2】区间整数。强弱程度分类如下：弱、偏弱、中性、偏强、强，-2 表示最看空，2 表示最看多。 

 

【观点及建议】 

旺季失落，后市仍将调整。01 合约下方支撑 2550-2600，后期压力 2900。 

 

昨日收盘价 日涨跌 昨日成交 持仓变动

FG201 2715 -1.67% 350,741 3370

01合约基差

01-05合约价差

沙河市场价

湖北市场价

浙江市场价

177 178

298 272

前日价格

3013 3013

3110

期货

价差

昨日价差 前日价差

3110

3262 3262

重要现货价格

昨日价格

2021 年 8 月 26日 
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