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摘要： 

今日市场风险情绪回升，铜铝震荡上行。铜方面，废铜供应紧张使得废铜价

格走势坚挺，精废价差倒挂导致精铜消费需求增加，利多铜价。今日盘面上涨叠

加第三轮抛储将近，下游观望为主，预计沪铜维持区间震荡。电解铝方面，能耗

双控、限电持续发酵，限产减产或进一步加码，提振铝价连续走高。 

 

今日铜铝均震荡上行。截至 8 月 30日收盘，沪铜主力 CU2110 合约收报 70130

元/吨，涨 1000 元/吨，涨幅 1.45%。国际铜主力 BC2111 合约收报 62370 元/吨，

涨 1090 元/吨，涨幅 1.78%。沪铝主力 AL2110 合约收报 21495 元/吨，涨 605 元/

吨，涨幅 2.90%。 

宏观面来看，在周五举行的杰克逊霍尔年会上，鲍威尔表示，美国经济继续

朝着减少美联储应对新冠疫情时期的紧急计划的基准取得进展，同时暗示对任何

加息最终决定都持谨慎态度。与此同时，他并没有暗示美联储何时计划削减资产

购买，只是表示可能是“今年”。鲍威尔着重强调了通胀走高只是暂时的，并首

度明确称如果经济进展持续，他与大多数美联储官员都支持可能在今年开始缩减

买债（Taper），但减码 QE 不代表美联储会马上着手筹备加息事宜。鲍威尔表示，

“上次会议结束以来，经济取得了更多进展，7 月份就业数据强劲，但德尔塔毒

株也在进一步扩散。我们会仔细评估接下来的数据和风险变化情况”。鲍威尔讲

话中采取的观望态度，缓解市场担忧情绪，美元指数走低，提振铜铝价格反弹。 

铜方面，上周 SMM 调研了国内主要铜杆企业的生产及销售情况，综合看企业

开工率约为 75.36%，较前一周增加 3.42 个百分比。(调研企业：20 家，产能：722

万吨) 本周精铜杆开工率大幅上升，已连续三周呈现增长。据 SMM 调研，上周铜

价重心回升，在下游看空的心态下，采购情绪偏向谨慎，整体精铜杆新增订单较

前一周有一定缩减。但从调研数据来看，上周周内开工率仍呈现持续走高的态势，

这主要是因为自前一周周四以来，精铜杆订单增量明显，未完成的订单顺延，因
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此周内排产较满，大部分企业都维持高开工率。另外，精废价差倒挂，下游线缆

企业大多掉头采购精铜杆，从而持续提振精铜杆消费。 

现货方面，8 月 30 日上海电解铜现货对当月合约报于升水 190~升水 240 元

/吨，均价升水 215 元/吨，较前一日上升 20 元/吨。月末状态又逢外盘休市，进

口商及内外套利者受到制约，而盘面站上 7 万元后也令下游驻足，外加 9 月 1 日

就要展开第三轮的 3 万吨抛储，更使得下游企业暂做观望，而盘面持续的 back

结构及坚挺升水也令贸易商无所下手，建仓建库都显得不合时宜，故今日的现货

市场供需双方僵持持续，驻足观望情绪严重，凸显有价无市的特征。 

铝方面，央广网北京 8 月 28 日消息，国家发改委最近印发通知，完善电解

铝行业阶梯电价分档和加价标准，鼓励电解铝企业提高风电、光伏发电等非水可

再生能源利用水平，减少化石能源消耗。同时，严禁对电解铝行业实施优惠电价。

短期来看，取消优惠电价以及采取阶梯电价不会对行业的盈利能力产生显著的影

响。虽然成本端抬升，但铝价连创新高，企业利润可观。另外，据 Mysteel，近

日，新疆昌吉州发改委下发《关于严管严控电解铝产能产量工作的提醒函》，认

定昌吉州电解铝产能 305 万吨，根据今年 1-7 月电解铝调度数据，1-7 月，全州

电解铝产量共计 185.11 万吨，按照总量要求，昌吉地区企业年内后四个月将在

当前运行产能基础上出现不同程度的压产。根据理论日产对比进行综合测算，昌

吉五家电解铝企业在当前的运行产能基础上将合计理论压产 44.8 万吨。新疆此

举可能是应对日前发改委要求电解铝产量大省云南、新疆等地确保完成全年能耗

双控目标。此外，据 SMM 讯，8 月 30 日，广西工信厅发布关于召开加强能耗双

控工作部署会议的通知，随之市场传闻省内电解铝、氧化铝均需减产。 

现货方面，8 月 30 日，华东现货成交趋于集中 20510-20540 元/吨，实际成

交对盘面贴水 20 至平水之间，较前一交易日贴水小幅扩大 10 元/吨。持货商逢

高出货积极，下游按需采购为主，中间商部分观望。中原（巩义）现货成交早盘

对华东贴水 130-150 元/吨，随着当地库存累积，整体巩义市场周边贴水小幅承

压。8 月 30 日，SMM 统计国内电解铝社会库存 75.3 万吨，较前一周四微降 0.1 万

吨，上海、无锡地区库存小降，南海地区因到货增多表现小幅累库。 

 

综上所述，今日市场风险情绪回升，铜铝震荡上行。铜方面，精铜杆订单减

少，但废铜供应紧张使得废铜价格走势坚挺，精废价差倒挂导致精铜消费需求增

加，利多铜价。今日盘面上涨叠加第三轮抛储将近，下游观望为主，预计沪铜维
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持区间震荡。电解铝方面，能耗双控、限电持续发酵，限产减产或进一步加码，

提振铝价连续走高。 
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