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摘要：  

从制造业到钢铁 PMI 指数都有所回落，表明目前经济环境和钢铁行业景气

程度有所回落，整体呈现供需两弱状态。预计 9 月份，钢铁行业进入传统性旺

季，钢材需求或将回升，但生产端仍在政策影响下，供给不排除进一步回落的

可能。因此从预期来看，未来钢价有望偏强震荡。 

 

今日黑色系各品种主力合约走势分化。具体来看，截至 2021 年 9 月 1 日收

盘，螺纹钢期货主力合约 RB2201 收报 5242 元/吨，跌 92.0 元/吨，跌幅 1.72%；

铁矿石期货主力合约 I2201 收报 765.0 元/吨，跌 64.5 元/吨，跌幅 7.78%. 

 8 月 31 日，国家统计局发布的 8 月份中国采购经理指数运行情况数据显

示，中国制造业采购经理指数(PMI)为 50.1%，继续位于临界点以上，低于上月 0.3

个百分点，制造业扩张力度有所减弱。此外，订单类指数全面回落，新订单指数、

新出口订单指数和进口指数分别环比下降 1.3 个百分点、1 个百分点和 1.1 个百

分点至 49.6%、46.7%和 48.3%，均降至临界点以下。有调查企业反映受新冠肺炎

疫情、汛情等因素影响，原材料供应及产品交付不畅，生产周期延长，新接订单

因此减少。 
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财新方面，2021 年 8 月财新中国制造业采购经理指数（PMI）下降 1.1 个百

分点至 49.2，自 2020 年 5 月以来首次落入收缩区间。这一走势与国家统计局制

造业 PMI 一致。统计局公布的 8 月制造业 PMI 录得 50.1，较 7 月下降 0.3 个百分

点，略高于荣枯线，为 2020 年 3 月以来最低。 

从中采和财新 PMI 指数来看，受本轮疫情影响，8 月制造业景气度下降，市

场供给减少，需求承压，整体制造业景气程度回落。 

钢铁方面，从中物联钢铁物流专业委员会调查、发布的钢铁行业 PMI 来看，

8 月份为 41.8%，环比下降 1.3 个百分点。分项指数显示，生产指数为 44.0%，连

续两个月位于 45%以下的较低水平，显示生产继续下降。新订单指数为 31.6%，

较上月下降 5.2 个百分点，连续 4 个月位于 40%以下，处于较低水平。本月限产

政策发力，钢铁生产放缓，并带动铁矿石采购量减少，价格下降；疫情和淡季因

素导致市场需求下降，钢铁价格也相应下行。 

综上，从制造业到钢铁 PMI 指数都有所回落，表明目前经济环境和钢铁行业

景气程度有所回落，整体呈现供需两弱状态。预计 9 月份，钢铁行业进入传统性

旺季，钢材需求或将回升，但生产端仍在政策影响下，供给不排除进一步回落的

可能。因此从预期来看，未来钢价有望偏强震荡。 
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