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摘要： 

经历了连续两日回调后，铜价止跌震荡，而铝价受基本面支撑继续走强。铜

方面，整体供应情况在改善，国内进口精炼铜逐渐入库，叠加第三轮抛储，市场

供应量将增加，消费端汽车行业表现疲软，预计沪铜近期弱势盘整。电解铝方面，

能耗双控、限电持续发酵，供应收缩预期对铝价具有较强支撑，并且三次抛储量

远不及减产量，因此抛储对价格冲击有限，且第三次抛储价已经涨至 2 万元附近，

亦对铝价形成支撑。 

 

今日铜价止跌震荡，铝价强势上扬。截至 9 月 2 日收盘，沪铜主力 CU2110

合约收报 69020 元/吨，涨 120 元/吨，涨幅 0.17%。国际铜主力 BC2111 合约收报

61380 元/吨，涨 10 元/吨，涨幅 0.02%。沪铝主力 AL2110 合约收报 21460 元/吨，

涨 385 元/吨，涨幅 1.83%。 

据乘联会官方微信消息，中国汽车流通协会汽车市场研究分会(简称乘联会)

初步预计，8 月乘用车市场零售量同比下降 13%。乘联会分析指出，从 8 月乘用

车市场周度零售走势来看，8 月第一周的市场零售达到日均 3.1 万辆，同比增长

0%，表现相对平稳，相对今年 7 月的第一周是基本持平的，表现较平稳。8 月第

二周的市场零售达到日均 3.6 万辆，同比下降 18%，表现相对偏弱。8 月第三周

的市场零售达到日均 3.8 万辆，同比下降 23%，表现相对偏弱。8 月第四周是月

末，因此数据较慢，目前暂估市场零售达到日均 7.6 万辆，同比下降 12%，表现

相对偏弱。乘联会指出,马来西亚地区突发影响导致国内整车厂商生产节奏严重

混乱。由于担心 9 月初的供给仍会有压力,因此 8 月下半月厂商批发销量也是进

一步放缓。乘联会称，今年 8 月总体初步预计同比下降 13%，应该是消费走势较

平淡低迷的。随着国内的疫情防控进入新的平稳阶段，开学季的到来，购车需求

相对较强，经销商的订单需求还是较好的，但供给约束突发性加大。 
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铜现货方面，9 月 2 日上海电解铜现货对当月合约报于升水 180~升水 220

元/吨，均价升水 200 元/吨，较前一日持平。虽盘面回落，但大型下游昨日参与

了国储的抛储，存有一定的库存，没有一定的低价吸引力已难形成更多的买兴，

且目前社会库存有小幅增加，买方有更多的选择权，观望等待更多。而持货商不

愿月初早早降价出货，贸易商面对无优势的报价也不愿草率建库，故升水拉锯成

交僵持。 

铝方面，华东现货市场，早盘现货成交集中当月贴水 30-贴水 29 元/吨左右，

主流成交价格在 21220-21240 元/吨，11 点后盘面持续上行，持货商表现惜售，

中间商及下游接货意愿强烈。9 月 2 日，SMM 统计国内电解铝社会库存 74.9 万

吨，周度降库 0.5 万吨，上海、无锡及巩义地区贡献主要降幅，南海地区因周内

出库水平不佳而表现小幅累库，需持续关注下游消费力度及主要消费地到货情况。 

综上所述，经历了连续两日回调后，铜价止跌震荡，而铝价受基本面支撑继

续走强。铜方面，整体供应情况在改善，国内进口精炼铜逐渐入库，叠加第三轮

抛储，市场供应量将增加，消费端汽车行业表现疲软，预计沪铜近期弱势盘整。

电解铝方面，能耗双控、限电持续发酵，供应收缩预期对铝价具有较强支撑，并

且三次抛储量远不及减产量，因此抛储对价格冲击有限，且第三次抛储价已经涨

至 2 万元附近，亦对铝价形成支撑。 
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可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证。不管在何种情况下，本报告

不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目的、财务状况或需要，

不能当作购买或出售报告中所提及的商品的依据。本报告未经英大期货研究所许

可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担
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