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摘要： 

全球制造业 PMI 连续走低，经济复苏趋势放缓，打压多头热情。汽车缺芯

导致全球汽车大幅减产，抑制上游消费。铜方面来看，矿端供应逐渐增增加，我

国铜矿进口回升，但铜材进口减少，反映出消费的疲软。现货升水大幅下滑，预

计铜价维持盘整。铝方面，几内亚铝土矿短期尚未出现明显供应危机，国内铝材

出口需求增加，支撑铝价。另外能耗双控、限电导致的供应收缩对铝价具有较强

支撑。但铝价过高抑制下游消费，价格传导不畅，现货贴水扩大，或抑制铝价过

快上涨。 

 

今日铜价震荡下行，铝价高位小幅震荡。截至 9月 7日收盘，沪铜主力 CU2110

合约收报 69070 元/吨，跌 440 元/吨，跌幅 0.63%。国际铜主力 BC2111 合约收报

61500 元/吨，跌 260 元/吨，跌幅 0.42%。沪铝主力 AL2110 合约收报 21730 元/吨，

涨 0 元/吨，涨幅 0.00%。 

中国物流与采购联合会 6 日发布的最新数据显示，2021 年 8 月份全球制造

业 PMI 为 55.7%，较上月下降 0.6 个百分点，连续 3 个月环比下降，自 2021 年 3

月以来，首次降至 56%以下。分区域看，亚洲和欧洲制造业 PMI 较上月均有不同

程度下降；美洲制造业 PMI 与上月持平，但整体水平低二季度均值；非洲制造业

PMI 回升至 50%以上。全球制造业 PMI 连续下降，表明全球制造业增长动能趋弱，

世界经济复苏趋势呈现逐步放缓态势。变异病毒的传播导致多国疫情反复，经济

复苏呈现放缓态势，而刺激政策的副作用也在逐渐发酵，通胀大幅抬升，原材料

价格大涨，导致供应链传导不畅，经济仍面临下行压力。 

据外媒报道，上周，汽车行业的半导体芯片短缺危机进一步加剧。根据

AutoForecast Solutions（以下简称为 AFS）的最新数据，截至 9 月 5 日，全球汽

车累计减产量达 732.7 万辆，比前一周增加了约 44 万辆。AFS 指出，上周，欧洲
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的汽车生产计划遭受的冲击最大，损失 21.8 万辆汽车；中国受到的冲击较小，

仅损失 2,000 辆汽车。 

铜方面，据海关总署，中国 8月铜矿砂及其精矿进口同比增加 18.84%至 188.6

万实物吨；中国 1-8 月铜矿砂及其精矿进口同比增加 7.5%至 1526.8 万实物吨。

中国 8 月未锻轧铜及铜材进口同比减少 41.07%至 39.39 万吨；中国 1-8 月未锻

轧铜及铜材进口同比减少 15.4%至 361.3 万吨。铜现货方面，9 月 7 日海电解铜现

货对当月合约报于升水 0~升水 60 元/吨，均价升水 30 元/吨，较前一日降低 105

元/吨。今日现货市场升贴水再度呈现一泻千里之势，由于进口铜的大量流入，市

场持货商呈现踩踏式调价出货，升贴水在第二时段前就断崖式调降至升水 20 元

/吨，市场依旧难见大量买兴，第二时段后逐渐听闻升水 0-10 元/吨货源，市场成

交才略有好转，但市场买盘多数欲再贴水收货，买卖双方难达一致。 

铝方面，政变军队负责人 Doumbouya 表示，几内亚铝土矿目前尚无供应中断

的相关迹象，军政府敦促矿业公司继续经营。其目标是在几内亚发生军事政变后

保持其在几内亚的三个主要铝土矿和一个氧化铝精炼厂的运营，但如果危机恶化，

该公司可能会撤离在当地的所有俄罗斯人员。俄罗斯北方黄金开采公司（Nord 

Gold）发言人表示，公司投资的几内亚 Lefa 矿场正常运行，未受局势影响。（卫

星新闻）几内亚军政府表示将尊重所有的采矿协议。印度阿夏普拉矿业有限公司

（Ashapura）：在几内亚的业务正常进行。 

根据海关总署今日公布数据显示，2021 年 8 月未锻轧铝及铝材出口量在

49.03 万吨，环比增长 4.53%，同比增长 23.99%。2021 年 1-8 月累计未锻轧铝及

铝材出口量为 357.54 万吨，同比去年增长 14.2%。 

现货市场方面，华东现货市场受铝价高企影响，实际现货贴水较昨日扩大，

对盘面贴水扩张至贴水 40 元/吨附近，成交集中 21690-21710 元/吨附近。中原

（巩义）地区早盘成交对盘面贴水 180 元/吨附近，当地下游按需拿货为主，部

分中小企业开工仍显低迷，应对铝价上涨能力不足，接单量减弱。 

综上所述，全球制造业 PMI 连续走低，经济复苏趋势放缓，打压多头热情。

汽车缺芯导致全球汽车大幅减产，抑制上游消费。铜方面来看，矿端供应逐渐增

增加，我国铜矿进口回升，但铜材进口减少，反映出消费的疲软。现货升水大幅

下滑，预计铜价维持盘整。铝方面，几内亚铝土矿短期尚未出现明显供应危机，

国内铝材出口需求增加，支撑铝价。另外能耗双控、限电导致的供应收缩对铝价
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具有较强支撑。但铝价过高抑制下游消费，价格传导不畅，现货贴水扩大，或抑

制铝价过快上涨。 
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