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报告要点 

◼ 本周 PTA小幅下跌。 

◼ 飓风过后美原油供应紧张。 

◼ 欧洲央行周四宣布将放缓紧急购债步伐。 

◼ Delta变异病毒继续全球扩散。 

◼ 中国福建新增本土确诊病例。 

◼ 中美领导人通电话。 

 

操作建议 

◼ 综合来看，中欧美 8月经济数据、美联储缩

减政策的推进情况、全球经济重启与疫情控

制情况决定下周原油走向，目前原油高位振

荡攀升。从 PTA 产业链来看，PTA开工率小

幅回升。 

◼ 技术上看 PTA2201期货合约本周略高开后继

续下跌，下方强支撑在 4600，继续关注全球

疫苗接种进展情况。 
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一、行情回顾 

表 1：PTA周度行情 

    

数据来源: 郑州商品交易所 英大期货研究所 

 

图 1:主力合约 PTA2201价格走势 

 

数据来源:WIND 资讯 英大期货研究所 

本周 PTA 主力合约 2201，对比上周的小幅下跌 2.14％，本周继续下跌

3.36％。具体来看，周一周二连续小幅高开回落，周三低开大幅下跌，周四小

幅高开收平，周五低开大幅振荡。本周开盘 4942，最高 4956，最低 4736，收

盘 4768，高低点波幅 220 点，成交量减少 30.3万手，持仓增加 9.1万手，主

力合约 2201持仓量增至 156.2万手。 
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二、装置动态 

本周最新 9月 9日 PTA 工厂开工率 83.22%，较上周五提高 1.86%，聚酯工

厂开工率 84.73%，较上周五提高 0.14％，江浙织机开工率 70.95%，较上周五

下降 0.71%。 

 

图 2:PTA产业链开工率 

 

数据来源:WIND 资讯 英大期货研究 

装置动态，最新 PTA工厂开工率自今年 2 月份开始走低，本周小幅回升，

聚酯工厂开工率维持近几年高位，江浙织机开工率自去年 10月份高点持续回

落，到今年 2月份快速回升后，4月初又开始回落，6 月份又开始回升，7 月初

再度回落，8月份再度回升，本周略有回升。 

虹港石化 240 万吨装置 9月 7日检修 120 万产能预计 10天左右。仪征化纤

35万吨 PTA装置于 9月 8日开始短停，计划 9 月 11日重启。 四川能投 100 万

吨 PTA装置 8 月 30 日上午停车，重启时间待定。利万聚酯 70 万吨 PTA 装置计

划 2021年 5月 13 日检修，重启时间待定。逸盛大连 225万吨、375万吨于 2021

年 7 月 2 日开始碱洗。恒力大连年产 250 万吨 PTA装置原计划 2021 年 6 月 1

日检修 2 周，现延期检修。宁波逸盛 65 万吨 PTA装置于 2021年 5月 29日故障

停车，重启时间待定。 

产能方面，根据 PTA投产计划，2021 年有 1410万吨 PTA将会投产。全年

来看，PTA 产能增速将会保持在 24%高位。 

PX产能方面，根据 PX 投产计划，2021年有 500万吨 PX 将会投产。全年来

看，PX产能增速将会保持 18%高位。预计四季度福建百宏 250 万吨装置将于 10
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月份投产，中金石化 330万吨装置计划年底附近投产，倘若装置投产顺利，届

时产能或将达到 6685.5 万吨。 

 

三、现货市场 

图 3: PTA现货价格走势 

 

数据来源:WIND 资讯 英大期货研究所 

国内 PTA 市场自 2013年以来自给率达到 92%以后，逐年上升，2017年自给

率已经达到创纪录的 98.39%，2017 年平均月产量为 272.75 万吨，2018 年平均

月产量为 338.25万吨。2019 年，我国 PTA新增产能 560 万吨，全年产量大约

在 4158万吨，较去年增长约 2.5%。 

PTA现货市场价格本周与期货市场走势相近，本周小幅下跌，最新数据截

止到 9月 10日为 4750 元/吨，本周最高 4850 元/吨，最低 4680元/吨，较上周

末价格下跌 100元/吨。国内ＰＴＡ下游江浙地区聚酯市场疲软，行业开工维持

在 84%附近，买盘积极性不足。 

 

四、热点消息 

（一）飓风过后美原油供应紧张 

据外电 9 月 10 日消息，美国安全与环境执法局(BSEE)称，在飓风“艾达”

侵袭路易期安那州后，美湾地区仍有超过 2/3 和石油生产处于关闭状态，相当

于 120万桶/日。 
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在“艾达”造成基础设施的破坏后，有 76%的天然气生产仍然关闭。 

据 9 月 10 日数据，截止至 9 月 11日，美国当周石油钻井总数小幅回升 7

口。 

（二）欧洲央行周四宣布将放缓紧急购债步伐 

周四(9月 9日)，欧洲央行公布了利率决议，维持三大维持三大关键利率

不变，符合预期。欧洲央行决定继续实施总规模为 1.85万亿欧元的紧急资产购

买计划，但将适度放慢购债步伐。 

欧洲央行表示将放缓第四季度的紧急抗疫购债计划(PEPP)购债速度，PEPP

购债速度与前两个季度相比将“适度降低” 。欧洲央行在一份声明中表示，

“管理委员会认为，较前两季适度放缓 PEPP 下的资产购买步伐，仍可以保持

有利的融资条件。” 

欧洲央行行长拉加德(Christine Lagarde)在周四的新闻发布会上指出，欧

元区经济正加速复苏，预计到今年底，欧元区经济产出将超过新冠疫情暴发前

水平。同时，欧元区当前的通胀率上升“很大程度上是暂时的”，中期通胀前

景仍远低于欧洲央行设定的 2%的政策目标。 

拉加德表示，放缓欧洲央行疫情期紧急计划下的资产购买并不等于“缩减

购债”。她表示，央行只是在重新调整其刺激措施。拉加德指出，欧洲央行为

未来三个月重新调整了刺激计划，但还没讨论下一步计划，将在未来几个月做

好准备，在 12月份进行讨论。具体的债券购买速度将根据整个债券市场来调整。 

为应对新冠疫情冲击，欧洲央行 2020 年 3月宣布实施紧急资产购买计划，

此后两次扩大购债总规模至 1.85 万亿欧元。该计划将至少持续到 2022年 3月。 

 

（三）Delta变异病毒继续全球扩散 

根据 Worldometer 实时统计数据，截至北京时间 9月 12日 6时 30 分左右，

全球累计确诊新冠肺炎病例 225056823例，累计死亡病例 4637399 例。全球单

日新增确诊病例 473335 例，新增死亡病例 8557例。 
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数据显示，美国、印度、英国、菲律宾、土耳其是新增确诊病例数最多的

五个国家。美国、俄罗斯、墨西哥、巴西、马来西亚是新增死亡病例数最多的

五个国家。 

美国新增确诊病例超 8.6万例 肯塔基州新冠肺炎住院率两月内暴涨 867% 

根据 Worldometer 实时统计数据，截至北京时间 9月 12日 6时 30 分左右，

美国累计确诊新冠肺炎病例 41814123 例，累计死亡病例 677731例。与前一日

6 时 30分数据相比，美国新增确诊病例 86813例，新增死亡病例 1390例。 

据美国媒体报道，肯塔基州新增新冠肺炎确诊病例数持续增加，在截至本

月 9 日的近两个月内，肯塔基州新冠肺炎患者的住院率激增了 867%，是目前美

国疫情最严重的州之一。当地医院人满为患，医疗物资、人手都非常紧张。 

巴西新增确诊病例超 1.4万例 累计确诊超 2098万例 

截至当地时间 9月 11日，巴西单日新增新冠肺炎确诊病例 14314例，累计

确诊病例达 20989164例；单日新增死亡病例 712例，累计死亡 586558 例。 

印度新增确诊病例超 3.3万例 疫情告急印度人仍坚持上街过节 

据印度卫生部 11日公布的最新数据，印度新冠肺炎确诊病例升至 33208330

例。在过去 24小时内，印度新增确诊病例 33376 例；新增死亡病例 308例，累

计死亡病例达 442317例。大多数新增确诊和死亡病例都来自近来疫情迅速反弹

的南部喀拉拉邦。 

据报道，印度的新冠病毒患者在不足一个月的时间里增长两倍，其根源就

是印度的象头神节。在这为期十天的节日里，印度孟买的城市一改往日沉寂，

无数信徒涌上街头，参与到这场浩大的节日当中。对于印度人民来说，命可以

不要，但节日必须要庆祝。 

俄罗斯新增确诊病例超 1.8 万例 莫斯科市超过 480 万民众接种新冠疫苗 

据俄罗斯新冠病毒防疫官网 11日公布的最新数据，俄罗斯新增新冠肺炎确

诊病例 18891 例，累计确诊 7121516 例，新增新冠肺炎死亡病例 796例，累计

死亡 191961例。 

今日俄罗斯电视台 9日报道称，莫斯科市卫生局局长赫里蓬在地区社会创

新论坛上表示，莫斯科市已有超过 480万民众接种新冠疫苗。 

越南新增确诊病例超 1.1万例 累计确诊逾 60 万例 

根据越南卫生部 11 日晚间最新消息，过去 24 小时，越南新增新冠肺炎确

诊病例 11932 例，其中本土新增病例 11927例，境外输入病例 5例。 
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截至当地时间 11日晚间，越南累计确诊新冠肺炎病例 601349 例，其中

363462例康复，15018 例死亡。 

（四）中国福建新增本土确诊病例 

根据福建卫健委 9 月 12 日最新消息，9月 11 日 0～24 时，福建省报告新

增境外输入确诊病例 1 例（无症状感染者转确诊），为日本输入 1 例（福州市

报告）。 

当日报告新增境外输入无症状感染者 3例，均为印度输入（泉州市报告）。 

截至 9月 11日 24 时，福建省累计报告境外输入确诊病例 503 例，目前住

院 33 例，无死亡病例；现有报告境外输入疑似病例 0 例；现有报告境外输入无

症状感染者尚在接受集中隔离医学观察 25例。 

9 月 11日 0～24时，福建省报告新增本土确诊病例 20 例（泉州市报告 1

例，莆田市报告 19例），其中无症状感染者转确诊 1 例；报告新增本土无症状

感染者 18 例（泉州市报告 1 例、莆田市报告 17 例），上述泉州报告 2 例感染

者的工作地和感染地均为莆田市，现住地为泉州市，两者地域相邻。 

自 9 月 10 日以来，福建省累计报告本土确诊病例 21例，目前住院 21例（泉

州市 1例、莆田市 20 例），无死亡病例；现有本土无症状感染者尚在接受集中

隔离医学观察 21例（泉州市 1例、莆田市 20 例）。 

目前密切接触者已解除医学观察 29153人，尚有 823 人正在接受医学观察。 

（五）中美领导人通电话 

在 20 国集团(G20)领导人峰会将于 10 月召开前夕，中美两国元首 9月 10

日再度通话，这是拜登 1月上任以来两国领导人之间的第二次通话。上次通话

是2月11月两国元首就中国牛年春节相互拜年，在此后长达近七个月的时间里，

两位元首没有进行过直接沟通。 

周五(9月 10日)，美国白宫发布声明称，美国总统拜登与中国国家主席习

近平通话。两位领导人就共同利益领域以及利益、价值观和观点分歧的领域，

进行了广泛的战略讨论。 

白宫称，他们同意开诚布公地讨论这两类问题。正如拜登总统明确表示的

那样，这次讨论是美国为负责任地管理美国与中国之间的竞争而持续努力的一
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部分。拜登总统强调美国对印度-太平洋地区和世界的和平、稳定和繁荣的持久

利益，两国领导人讨论了两国确保竞争不转变为冲突的责任。 

另据央视新闻 9月 10日消息，中国国家主席习近平 9月 10日上午应约同

美国总统拜登通电话，就中美关系和双方关心的有关问题进行了坦诚、深入、

广泛的战略性沟通和交流。 

习近平指出，一段时间以来，美国采取的对华政策致使中美关系遭遇严重

困难，这不符合两国人民根本利益和世界各国共同利益。中美分别是最大的发

展中国家和最大的发达国家，中美能否处理好彼此关系，攸关世界前途命运，

是两国必须回答好的世纪之问。中美合作，两国和世界都会受益；中美对抗，

两国和世界都会遭殃。中美关系不是一道是否搞好的选择题，而是一道如何搞

好的必答题。 

习近平强调，当前，国际社会面临许多共同难题，中美应该展现大格局、

肩负大担当，坚持向前看、往前走，拿出战略胆识和政治魄力，推动中美关系

尽快回到稳定发展的正确轨道，更好造福两国人民和世界各国人民。 

拜登表示，世界正在经历快速变化，美中关系是世界上最重要的双边关系，

美中如何互动相处很大程度上将影响世界的未来。两国没有理由由于竞争而陷

入冲突。美方从无意改变一个中国政策。美方愿同中方开展更多坦诚交流和建

设性对话，确定双方可以开展合作的重点和优先领域，避免误解误判和意外冲

突，推动美中关系重回正轨。美方期待同中方就气候变化等重要问题加强沟通

合作，形成更多共识。 

双方一致认为，美中元首就中美关系和重大国际问题深入沟通对引领中美

关系正确发展非常重要，同意继续通过多种方式保持经常性联系，将责成双方

工作层加紧工作、广泛对话，为中美关系向前发展创造条件。 

五、行情展望及操作建议 

下周重要数据也不少，影响下周 PTA 走势的最重要因素，一是下周二公布

的美国通胀数据，美国 8 月未季调 CPI、核心 CPI，同时英国将公布 7 月至三个

月 ILO失业率以及 8月失业率；二是下周三公布的中国 8 月规模以上工业增加

值；三是下周四公布的美国 8月零售销售，该数据素有“恐怖数据”之称。 
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综合来看，中欧美 8月经济数据、美联储缩减政策的推进情况、全球经济

重启与疫情控制情况决定下周原油走向，目前原油高位振荡攀升。从 PTA产业

链来看，PTA开工率小幅回升。 

技术上看 PTA2201 期货合约本周略高开后继续下跌，下方强支撑在 4600，

继续关注全球疫苗接种进展情况。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

请务必阅读正文之后的免责声明部分                                               10  
 

 

 

【英大期货研究所定期报告系列】-PTA周度报告 

研究员简介： 

曹传明，英大期货研究所能源化工研究员，主要负责能源化工品种的市场研究，

注重技术面分析与基本面分析相结合。 

 

英大期货研究所简介： 

英大期货研究所是英大期货有限公司投资咨询部的核心部门，主要职责在于通过

对市场资讯、宏观和行业数据等信息的研究与分析，为公司客户提供咨询产品服务；

为各业务部门提供专业的套保策略方案、套利交易策略方案以及程序化交易策略等多

样化、个性化和高效率的产品与服务。  
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