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摘要： 

宏观面国内资本市场较宽松，今日市场风险情绪较高，提振铜铝价格。基本

面来看，智利 Cerro Colorado 铜矿工人罢工风险解除，铜供应端逐渐增加，但废

铜供应紧张导致精铜需求增加，且库存持续去化，对铜价具有较强支撑。铝方面，

能耗双控、限电导致的供应收缩持续对铝价形成较强支撑，叠加成本端上移，铝

价强势上行。 

 

今日铜价小幅震荡上涨，铝价强势上扬。截至 9 月 13 日收盘，沪铜主力

CU2110 合约收报 71480 元/吨，涨 1400 元/吨，涨幅 2.00%。国际铜主力 BC2111 合

约收报 63670 元/吨，涨 1520 元/吨，涨幅 2.45%。沪铝主力 AL2110 合约收报 23610

元/吨，涨 940 元/吨，涨幅 4.15%。 

宏观方面来看，上周公布的美国 8 月 PPI 通胀数据，同比上涨 8.3%，连续 9

个月上涨，创 2010 年以来最大增幅，核心 PPI 也达 6.3%，是 2014 年以来最大，

显示目前美国通胀压力较大。国内资本市场较宽松，8 月社融数据超预期，直接

融资需求增加，政府专项债发行提速，另外，近期新增 3000 亿再贷款支持小微

企业，市场预期社融将企稳，宽信用效果将得到体现，短期市场风险情绪较高。 

铜方面，当地时间周六（9 月 11 日）下午，必和必拓旗下智利 Cerro Colorado

铜矿工人们接受雇主提出的新版薪资建议——避免了该矿场出现罢工，意味着智

利铜矿的劳动力紧张关系持续出现舒缓。智利国家铜业公司（Codelco）旗下最小

铜矿矿场 Salvador 的工人也安排下周一投票表决调停期间的最新薪酬解决方案，

旗下 Andina 矿场工人周五已经同意复工。9 月份稍早，JX Nippon Mining & Metals

旗下一个矿场的工人也接受了薪资方案。现货方面，9 月 13 日，SMM 上海电解铜

现货对当月合约报于贴水 40~升水 70 元/吨，均价升水 15 元/吨，较前一日下跌

55 元/吨。今日现货市场升贴水再度呈现一泻千里状，持货商纷纷踩踏式调价出

货，由于盘面飞涨，下游询盘者寥寥，外加早市盘面基差 BACK 结构重新回到 200
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元/吨，持货商纷纷甩货，市场难闻大量买盘。今明两日上海浙江地区台风来袭，

部分仓库提货或将受阻，进一步抑制了下游的买兴。 

库存方面，截至 9 月 13 日，SMM 全国主流铜地区市场库存环比上周五减少

0.37 万吨至 12.32 万吨。去库存地区为上海和广东，其中上海地区铜库存环比上

周五减少 0.33 万吨至 8.44 万吨；广东地区铜库存环比上周五减少 0.18 万吨至

1.89 万吨；其余地区如江苏、重庆、成都和天津的库存均出现小幅上涨。近期虽

然有进口铜清关至国内，但很快便被下游消化，并未体现在仓库里面。 

铝现货市场方面，9 月 13 日，铝价大幅上涨影响，下游企业接货力度持续减

弱，部分成交以中间商采购为主，成交区间集中当月贴水 100 元/吨附近，华东现

货贴水持续扩大，绝对价格集中 23400-23420 元/吨之间。中原（巩义）地区对

华东贴水继续放大，早盘成交对华东贴水 170-160 元/吨较为集中，绝对价格集

中 23240-23280 元/吨之间。SMM A00（佛山）报价 23500 元/吨，环比上涨 760 元

/吨，较 SMM A00 华东铝价报高 80 元/吨，对沪铝 2109 合约 10 点 15 分卖价报平

水。今日铝价大涨，贸易商出货积极，一早市场对网价报贴 10 元/者居多，但几

无成交，随后盘面继续涨势，下游接货情绪不佳，市场交投多在贸易商，实际成

交价在 23450-23470 元/吨。库存方面，9 月 13 日，SMM 统计国内电解铝社会库

存 77.1 万吨，较前一周四上涨 2.0 万吨，无锡、南海及巩义三大主要消费地均表

现累库，主因上周整体出库受高波动铝价抑制，同时无锡及南海地区有进口铝锭

和西北地区铝锭集中到货。 

综上所述，宏观面国内资本市场较宽松，今日市场风险情绪较高，提振铜铝

价格。基本面来看，智利 Cerro Colorado 铜矿工人罢工风险解除，铜供应端逐渐

增加，但废铜供应紧张导致精铜需求增加，且库存持续去化，对铜价具有较强支

撑。铝方面，能耗双控、限电导致的供应收缩持续对铝价形成较强支撑，叠加成

本端上移，铝价强势上行。 
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