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摘要：  

在煤炭行业积极践行新发展理念、构建“双循环”新发展格局、积极践行“碳

达峰碳中和”、持续增产保供稳价、提升储备能力建设的政策导向背景下。叠加

稳煤价还需发挥长协作用，充分发挥“兜底保障”与“压舱石”作用；煤炭中长

期合同将实现对发电供热用煤的全覆盖；内蒙古出台方案坚决遏制“两高”项目

盲目发展，明确具体的时间节点和任务；浙江峰谷电价差最大超 0.82 元/千瓦时，

以利于多能协同运作发挥电能保障作用。截至 9 月 10 日北方港口秦皇岛港和曹

妃甸港动力煤库存合计为 596 万吨，港口库存屡创新低。今日动力煤主力合约

ZC2201 价格处于高位震荡上行走势，后市仍将维持高位震荡上行格局。 

一、行情回顾 

1.期货行情回顾 

截至 9 月 13 日收盘，动力煤主力 ZC2201 合约，收于 988 /吨，上涨 21.8 元

/吨，涨幅为 2.26%。详见图 1.。 

 

数据来源：Wind，英大期货 

二、多空因素 

1.稳煤价还需发挥长协作用 
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图1.动力煤期货活跃合约成交情况

成交量：手 持仓量：手 期货收盘价(活跃合约):动力煤元/吨
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9 月 13 日中国煤炭报信息显示：中国神华公布了最新一期年度长协价格，

其中 5000 大卡动力煤价格为每吨 615 元，较 8 月上涨 12 元；5500 大卡动力煤

价格为每吨 677 元，较 8 月上涨 14 元；9 月 8 日至 9 月 14 日，中国神华外购

5500 大卡、5000 大卡车板价（含税）分别为每吨 930 元、817 元。中国神华的年

度长协煤多为自产煤，月度长协煤多为外购煤。中国神华煤炭销售以长协煤为主，

煤价相对稳定。今年上半年，中国神华月度长协平均价格涨幅为 39%，年度长协

价格涨幅为 7.9%。 

截至 2020 年 12 月底，2021 年煤炭中长期合同签约量达到 21 亿吨。长协兑

现率：国家能源集团履约率为 132%，晋能控股集团履约率为 100%，伊泰集团履

约率为 105%，陕煤集团履约率为 99%，绝大部分大型煤炭企业合同兑现率都在 90%

以上。 

2.浙江峰谷电价差最大超 0.82 元/千瓦时 

9 月 13 日浙江省发改委发布消息显示：9 月 10 日浙江省发改委发布通知，

进一步完善浙江省分时电价政策有关事项，峰谷电价差进一步拉大，尖峰电价和

低谷电价最大峰谷电价差超 0.82 元/kWh。其中大工业电价和工商业电价尖峰电价

时段有差别，大工业电价在 1/7/8 月执行峰谷电价分别上浮下浮 2 分钱、峰谷电

价差差比其他月份更大。文件自 2021 年 10 月 15 日起执行。 

优化时段划分。全年大工业电价峰谷时段调整为：尖峰：9:00-11:00，15:00-

17:00；高峰：8:00-9:00，13:00-15:00，17:00-22:00；低谷：11:00-13:00，22:00-

次日 8:00。夏季 7、8 月份及冬季 1、12 月份的 13:00-15:00 由高峰时段调整为

尖峰时段，执行尖峰电价。  

拉大峰谷价差。提高大工业尖峰电价每千瓦时 5.6 分、高峰电价每千瓦时 6

分，降低大工业低谷电价每千瓦时 6.38 分。  

3.内蒙古出台方案坚决遏制“两高”项目盲目发展 

9 月 13 日新华财经发布信息显示：内蒙古印发《“两高”违规项目整改“清

零”行动方案》，全面开展违规“两高”项目分类处置，实现整改“清零”。 

《方案》指出，整改“清零”任务聚焦“两高”违规项目，以煤电、石化、

化工、煤化工、钢铁、焦化、建材、有色等行业设计能耗（等价值）1 万吨标准

煤及以上的在建和已建成违规项目为重点。 

《方案》明确整改“清零”要求，根据“两高”项目范围，全面对在建、已

建成的“两高”项目进行排查。一是逐一核查项目是否符合国家和自治区产业规
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划、产业政策等；二是逐一核查项目是否办理核准备案、节能审查、环评审批等

手续；三是逐一核查违规项目是否按规定停建、停产整改，实施惩戒措施等。并

明确了具体的时间节点和任务。 

4.煤炭中长期合同将实现对发电供热用煤的全覆盖 

9 月 13 日国家发改委消息：国家发展改革委办公厅向各地方和有关企业发

出通知，就抓紧做好发电供热企业直保煤炭中长期合同全覆盖工作做出安排，要

求推动煤炭中长期合同对发电供热企业直保并全覆盖，确保发电供热用煤需要，

守住民生用煤底线；发电供热企业和煤炭企业在今年已签订中长期合同基础上，

再签订一批中长期合同，将发电供热企业中长期合同占年度用煤量的比重提高到

100%。 

 

综上所述，在煤炭行业积极践行新发展理念、构建“双循环”新发展格局、

践行“碳达峰碳中和”、持续增产保供稳价、提升储备能力建设的政策导向下，

在动力煤市场化价格机制功能不断发挥、长协定价机制兜底保障功能有效发挥、

煤炭行业正在向高质量发展转型的背景下。叠加稳煤价还需发挥长协作用，充分

发挥“兜底保障”与“压舱石”作用，煤炭中长期合同将实现对发电供热用煤的

全覆盖；内蒙古出台方案坚决遏制“两高”项目盲目发展，明确具体的时间节点

和任务；浙江峰谷电价差最大超 0.82 元/千瓦时，以利于多能协同运作发挥电能

保障作用。截至 9 月 10 日，全国重点电厂存煤 5146 万吨，存煤可用 10.4 天;沿

海八省电厂存煤 2252 万吨，可用 10.2 天；截至 9 月 10 日北方港口秦皇岛港和

曹妃甸港动力煤库存合计为 596 万吨，港口库存屡创新低。今日动力煤主力合约

ZC2201 价格处于高位震荡上行走势，后市仍将维持高位震荡上行格局。 

 

 

在实际操作中，建议煤炭生产企业关注价格走势，充分利用期货和期权工具，

把握空头套期保值操作机会；建议煤炭需求企业关注多头套保机会。 
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免责声明： 

本报告中的信息均源于公开资料，仅作参考之用。英大期货研究所力求准确

可靠，但对于信息的准确性及完备性不作任何保证。不管在何种情况下，本报告

不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目的、财务状况或需要，

不能当作购买或出售报告中所提及的商品的依据。本报告未经英大期货研究所许

可，不得转给其他人员，且任何引用、转载以及向第三方传播的行为均可能承担

法律责任。英大期货有限公司不承担因根据本报告操作而导致的损失，敬请投资

者注意可能存在的交易风险。本报告版权归英大期货有限公司所有。 
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