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摘要： 

宏观面美国通胀数据公布前夕，市场避险情绪有所回升。铜方面，供应端，

铜矿供应情况持续改善，加工费上移，电解铜产量预期回升，废铜供应紧张增加

精铜消费，但目前下游需求仍较弱，铜价预计维持区间震荡。铝方面，云南省能

耗双控政策再次点燃市场对电解铝供应收缩的担忧，供给端持续收缩叠加成本端

抬升，对铝价具有较强支撑。而铝价过高，价格传导不畅，下游消费受抑，或将

抑制铝价大幅上涨。短期多头获利离场，铝价预计维持盘整。 

 

今日铜铝价格高位大幅回落，主要表现为多头减仓。截至 9 月 14 日收盘，

沪铜主力 CU2110 合约收报 69840 元/吨，跌 1640 元/吨，跌幅 2.29%。国际铜主力

BC2111 合约收报 62090 元/吨，跌 1580 元/吨，跌幅 2.48%。沪铝主力 AL2110 合

约收报 22320 元/吨，跌 1290 元/吨，跌幅 5.46%。 

宏观面来看，据财联社讯，在周二备受瞩目的美国 CPI 数据公布之前，美债

收益率隔夜小幅回落，市场交投谨慎。随着美联储已逐步开始考虑何时削减巨额

的债券购买计划，投资者正密切关注物价压力是否有任何可能扩大的迹象。目前，

根据媒体调查的经济学家预计，美国 8 月份消费者价格指数（CPI）料将同比上

涨 5.3%，连续第四个月高居“5 时代”。市场担忧持续性的高通胀压力会迫使美

联储加快收紧货币政策，今日市场避险情绪有所回升。 

铜现货方面，9 月 14 日，SMM 上海电解铜现货对当月合约报于贴水 50~升水

100 元/吨，均价升水 25 元/吨，较前一日上升 25 元/吨。今日现货市场维持昨日

清淡行情，台风原因下游企业询盘者依然稀少，早市平水铜对 09 合约始报于贴

水 30-贴水 20 元/吨左右，台风原因下游企业询盘者依然稀少，价差 200 元/吨之

下部分持货商换现意愿下主动调价至贴水 50-40 元/吨，吸引贸易商入市成交，

第二时段后价差明显缩窄，报价稳定在贴水 30 元/吨左右，市场对 10 合约报价

整体报至升水 160-200 元/吨之间，显现持货商对后市存有一定期待值。 
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铝方面，昨日，一份云南省节能工作领导小组办公室 9 月 11 日发布的《关

于坚决做好能耗双控有关工作的通知》在网络间疯传。该文件中要求加强重点行

业管控，涉及钢铁行业、水泥行业、黄磷行业、绿色铝行业、工业硅行业和煤电

行业。从文件内容来看，绿色铝行业要求，持续做好绿色铝行业生产管控，确保

绿色铝企业 9-12 月份均产量不高于 8 月份产量。据澎湃新闻了解，云南省委常

委会 9 月 13 日下午召开会议，审议《关于云南贯彻落实新发展理念有关情况的

报告》、《关于遏制“两高”项目盲目发展坚决完成能耗“双控”目标任务的指导

意见》。会议强调，坚决遏制“两高”项目盲目发展，确保不折不扣完成能耗“双

控”目标，推动经济社会全面绿色低碳转型。 

现货市场方面，9 月 14 日，华东现货对盘面贴水幅度小幅收窄，实际成交

对 2110 合约平水附近，对当月贴水 50 元/吨为主，盘面午前下挫后，下游及中

间商接货减弱，观望为主。中原（巩义）地区早盘成交对华东贴水 150-170 元/

吨，贴水收窄，但下游观望情绪仍然较浓，下游入场积极性不足。另外，据 SMM

讯，今日铝棒主流市场加工费有所回升，价格重心小幅上涨 40-80 元/吨。今日

A00 铝锭价格涨后回落且幅度较大，铝棒持货方便向上调整加工费维持利润，但

下游接受程度仍然不高，整体市场成交一般，部分地区交易不佳后出现接连两次

到三次下调价格的情况。 

综上所述，宏观面美国通胀数据公布前夕，市场避险情绪有所回升。铜方面，

供应端，铜矿供应情况持续改善，加工费上移，电解铜产量预期回升，废铜供应

紧张增加精铜消费，但目前下游需求仍较弱，铜价预计维持区间震荡。铝方面，

云南省能耗双控政策再次点燃市场对电解铝供应收缩的担忧，供给端持续收缩叠

加成本端抬升，对铝价具有较强支撑。而铝价过高，价格传导不畅，下游消费受

抑，或将抑制铝价大幅上涨。短期多头获利离场，铝价预计维持盘整。 
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