
生意社炒期基差法 2011-11-16 

炒期最重要的是掌握期货价格及其变化趋势。那么如何把握期货价格呢？生意社认为：现货价格决定期货价格，期货价格

影响现货价格。作为衍生物，期货价格天然存在着最重要的参照物——现货价格。 

现代期货价格理论中，基差＝商品现货价格－期货价格。如果已知现货价格与基差，则不难预测期货价格。 

生意社通过长期对商品现货价格与期货价格的监测，不仅积累了大量的数据，而且还计算出了各商品的基差，及其最大值、

最小值、平均值和标准差等统计学参数，并形成了一定时期内的基差走势模型。如下图： 

 

 

图注：从 2011-01-04 至 2011-11-16 期间，铜主力基差最大值为 3920.71，最小值为-4147.86，平均值为 228.56。 

上图中不难看出： 

1、基差变化有一定的趋势； 

2、基差放大到一定程度必然回归； 

3、基差越趋向于极值，概率越小，越趋向于均值，概率越大。 

 

生意社基差法，即基于现货，掌握基差，以发现期货价格及其趋势。事实上，掌握基差的变化及趋势，不仅可用于炒期，

也可让套保、基差定价和基差交易等更明朗。 

 

  附：生意社基差工具(请见以下链接) 

  一、主力基差图 

铜 铅 锌 铝 螺纹钢 线材 燃料油 焦炭 

天然橡胶 聚氯乙烯 聚乙烯 甲醇 菜籽油 棉纱 棉花 涤纶短纤 

豆一 豆粕 豆油 玉米 白糖 纯碱 PTA 更多 

 

  二、基差表 

  1、主力基差表 2、现期表 
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